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NAGOVOR UPRAVE

Leto 2018 je bilo za SID — Prvo kreditno zavarovalnico d.d. izjemno dinamicno, tako s stalis¢a
internega dogajanja, kot okolja, v katerem posluje. Leto so zaznamovali zahtevni konkurencni pogoji
poslovanja, nadaljevanje gospodarske rasti, pozicioniranje druzbe na trgu ter pricetek aktivnejSega
vstopa na trge zahodnega Balkana. Interno je bilo leto 2018 pomembno zaradi nastopa nove uprave,
prilagoditve organizacijske kulture in, ne nazadnje, nadaljevanja postopka prodaje druzbe novemu
strateSkemu lastniku.

Iz narave zavarovanja terjatev izhaja, da so najpomembnejsi dejavnik nasega poslovanja splosne
gospodarske razmere v svetu, predvsem v Evropi. V letu 2018 so se nadaljevali relativho ugodni
gospodarski trendi, vendar se je Ze pri¢elo opazati pricakovano ohlajanje gospodarske rasti. Prav tako
so leto zaznamovali dogodki, ki so v gospodarstvo prinesli tveganja in negotovosti, kot na primer
trgovinski konflikt med ZDA in Kitajsko, Brexit in vzpon populisti¢nih teZenj v nekaterih ¢lanicah EU,
sankcije zoper Iran in podobno.

S 1. januarjem 2018 je nastopila nova uprava druzbe. Poglaviten cilj nove uprave je bil ustrezno
pozicioniranje druzbe z namenom priblizati storitev zavarovanja terjatev ter blagovno znamko
segmentom trga, kjer SID — Prva kreditna zavarovalnica ni bila prisotna, ali pa je bila prisotna v
premajhni meri. S tem namenom smo se skusali pribliZati slovenskemu gospodarstvu na razli¢nih
regionalnih dogodkih, s sodelovanjem z razlicnimi delezniki (Gospodarska zbornica Slovenije,
ZdruZenje Manager, razlicni medijski dogodki...), ter v zadnjem kvartalu tudi z obiski razlicnih
poslovnih deleznikov na trgih zahodnega Balkana. Prav tako smo se posvetili strateskim aktivnostim,
vezanim na sodelovanje z bankami.

Za trge, na katerih druzba deluje, je bila v letu 2018 znacilna ostra konkurenca, zaradi ¢esar smo
zabelezili nadaljnji upad premijskih stopenj ob pove¢anem obsegu zavarovanega prometa. Druzba je
v veliki meri uspela zadrzati pomembne stranke oziroma zavarovance. Aktivneje smo pristopili k
pridobivanju novih zavarovancev in v tem delu presegli planirano premijo novih zavarovancev. Na
strani izplacanih zavarovalnin in izterjanih regresov beleZimo leto 2018 kot zelo ugodno. Na trgih
zahodnega Balkana smo v treh primerih Ze vzpostavili ustrezne odnose z lokalnimi partnerji in prav na
koncu leta sklenili tudi prvi posel.

6. septembra je bila med lastnikom druzbe SID banko d.d. in skupino Coface podpisana pogodba o
prodaji stoodstotnega deleza v druzbi. Za izvedbo prenosa delnic so v €asu pisanja potrebna 3e
ustrezna regulatorna dovoljenja. Uprava druzbe verjame, da bomo z novim strateskim lastnikom lazje
dosegali poslovne cilje, zagotavljali rast druzbe ter vstopali na nove trge, pri ¢emer bomo
prvenstveno zasledovali interese nasih najpomembnejsih deleznikov — nasih strank.

Konec leta je druzba sprejela novo strategijo. V strategiji smo zapisali naso vizijo do leta 2021, skozi
katero se vidimo kot vodilna kreditna zavarovalnica v regiji zahodnega Balkana v segmentu
zavarovanja terjatev podjetij. V srediS¢u naSega delovanja so nasi zavarovanci. Na ta nacin
pomembno prispevamo k pospesevanju trgovine in gospodarskega razvoja. Verjamemo, da bomo z
zavzetimi in predanimi sodelavci, finanéno mocnim in strokovnim strateskim lastnikom ter z vsemi
ostalimi poslovnimi partneriji to vizijo uresnicili.

Uprava SID — Prve kreditne zavarovalnice






POROCILO NADZORNEGA SVETA ZA LETO 2018

l.  Porocilo nadzornega sveta za leto 2018

V letu 2018 je nadzorni svet SID - Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (v nadaljevanju PKZ),
deloval v sestavi Goran Katudin, predsednik, Bojan Pecher, namestnik predsednika, dr. Matejka
Kavdi€, clanica, Mirjam Janezic, ¢lanica, Andraz Tinta, ¢lan ter Sanja Dimec, ¢lanica. Prvi tirje ¢lani so
v delovnem razmerju pri obvladujoéi druZbi, ostala dva sta predstavnika delavcev. Nadzorni svet je
svoje delo opravljal skladno s pooblastili in pristojnostmi, doloéenimi z zakonskimi dolodili, Statutom
in Poslovnikom o delu nadzornega sveta. Clani nadzornega sveta pri obravnavanih tokah na sejah v
obdobju, na katerega se nanasa porocilo, niso ugotovili konflikta interesov in se iz tega razloga tudi
nikoli niso izlogili iz glasovanja.

V letu 2018 se je nadzorni svet sestal na osmih rednih sejah. Clani so se sej nadzornih svetov
udeleZevali v polni sestavi (z izjemo prve in 3este seje), aktivno so sodelovali v razpravah in pri
odlocanju in s tem prispevali k uinkovitemu uresnievanju nalog v pristojnosti nadzornega sveta.
Uprava je nadzornemu svetu mesecno posredovala porodila o poslovanju, tako je nadzorni svet
spremljal poslovanje druzbe tudi izven sej. Pri svojem delu oz. nadzoru vodenja poslov zavarovalnice
ie nadzorni svet pridobil vse zahtevane informacije, na podlagi katerih je lahko sproti ocenjeval
doseZene rezultate in delo uprave ter sprejemal odloéitve in spremljal realizacijo svojih sklepov.
Nadzorni svet meni, da je bilo njegovo sodelovanje z upravo ustrezno in skladno z zakonodajo.

Podporo nadzornemu svetu predvsem na podrodju racunovodstva, upravljanja tveganj, delovanja
notranjih kontrol ter notranjega in zunanjega revidiranja je zagotavljala revizijska komisija, ki je o
svojem delu redno porotala nadzornemu svetu ter mu predlofila porotilo o svojem delovanju. Clani
revizijske komisije so se sej udelefevali v polni sestavi (z izjemo prve, %este ter devete seje).
Predsednica revizijske komisije je o ugotovitvah in predlogih revizijske komisije porocala na sejah
nadzornega sveta. Nadzorni svet se je z delom revizijske komisije seznanjal tudi tako, da so bili
zapisniki sej revizijske komisije vkljuteni v gradivo sej nadzornega sveta.

Na sejah v letu 2018 je nadzorni svet sprejel, soglasal oz. potrdil Letno porocilo za leto 2017 z
revizorjevim poro€ilom in predlogom uporabe bilan¢nega dobicka ter dolo¢il Poroéilo nadzornega
sveta k Letnemu porodilu in variabilni del pladila za upravo. Podal je pozitivno mnenje k Letnemu
porodilu o notranjem revidiranju za leto 2017. Nadzorni svet je obravnavo in sprejem Strategije
razvoja druzbe PKZ za obdobje 2019-2021 in Finanénega nafrta za leto 2019 preloZil na eno od
prinodnjih sej, potrdil pa je vse predvidene strateske aktivnosti. Seznanil se je s Porodilom nosilca
aktuarske funkcije za poslovne leto 2017.

Nadzorni svet je na sejah v letu 2018 obravnaval polletna porotila notranje revizije. Seznanil se je z
nerealiziranimi priporodili iz porocil notranje revizije ter poroéilom uprave o izvedenih aktivnostih za
realizacijo teh priporodil. Podal je soglasje k Letnemu naértu dela notranje revizije za leto 2018 ter
Strateskemu nacrtu dela notranje revizije za obdobje 2018-2020.

Obravnaval in potrdil je revidirano Poroéilo o solventnosti in finanénem poloZaju za leto 2017 ter
Redno porocilo nadzorniku za leto 2017. Seznanil se je s Poroéilom o izpostavljenosti tveganjem in



kapitalski ustreznosti na 31. 12. 2017, Poradilom o letni raziskavi tveganj za leto 2017, Porodilom o
lastni oceni tveganj in solventnosti za leto 2017 ter Porogilom o rednem pregledu sistema upravljanja
za leto 2017.

Nadzorni svet se je seznanil z informacijo o prenehanju zaposlitev nosilke kljuéne funkcije aktuarstva
in nosilke kljuéne funkcije upravijanja tveganj ter podal soglasje k pooblastitvi novega nosilca
aktuarske funkcije. Zaradi menjave nosilcev funkcije skladnosti konec leta 2017 je nadzorni svet
obravnavo Poroila funkcije skladnosti poslovanja za leto 2017 in Program dela funkcije skladnosti za
leto 2018 obravnaval na zafetku leta 2018, konec leta pa se je seznanil s Parodilom funkcije
skladnosti poslovanja za leto 2018 in Programom dela funkcije skladnosti za leto 2019.

Sogla3al je s spremembami politik upravljanja, zlasti Politike notranje revizije, Okvira pripravljenasti
za prevzem tveganj in Politike upravljanja zavarovalnih tveganj,

Nadzorni svet je obravnaval porocilo o kljuénih kazalnikih merjenja v strategiji razvoja in finanénem
nacrtu za leto 2017. Seznanjal se je s porodili o poslovanju v letu 2018, z analizo portfelja in $kodnega
dogajanja po drzavah in panogah, s primerjavo izidov PKZ z izidi primerljivih kreditnih zavarovalnic za
leto 2017, s pogodbo o revidiranju racunovodskih izkazov za poslovno leto 2018, oceno skladnosti
internih aktov s Smernicami EIOPE o nadzoru nad produkti in ureditvi upravljanja zavarovalnic in
distributerjev zavarovalnih produktov (POG) ter z informacijo o zavarovanju odgovornosti druzbe,
uprave, nadzornega sveta in ostalih vodilnih zaposlenih PKZ. Obravnaval je tudi posamiéna porotila, s
katerimi je uprava realizirala sklepe nadzornega sveta.

Nadzorni svet je spremljal postopek prodaje PKZ z vidika varovanja zakonitih interesov zavarovalnice.

Samooceno dela za leto 2017 je nadzorni svet opravil v zagetku leta 2018. Postopek samoocenjevanja
za leto 2018 je prestavil na zacetek leta 2019.

Il. Obravnava Letnega poroéila 2018

PKZ je nadzornemu svetu 28. februarja 2019 izrodila:

— Letno porodilo SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana, za leto 2018 z revizijskim
porotilom druzbe Deloitte revizija d.o.0., v katerem le-ta izraza mnenje brez pridrikov k
racunovodskim izkazom druZbe za leto 2018, Letnemu porofilu je uprava priloZila tudi
predlog uporabe bilantnega dobicka;

— Porotilo o odnosih do povezanih druzb z revizorjevim porotilom o omejenem zagotovilu
druZbe Deloitte revizija d.o.0., v katerem ta v sklepu navaja, da na podlagi opravljenih
postopkov revizorji niso opazili ni¢esar, zaradi ¢esar ne bi verjeli, da so navedbe v porotilu o
odnosih do povezanih druZb v vseh pomembnih pogledih toéne, da ni bila pri pravnih paslih,
navedenih v porocilu, glede na okoli3€ine, ki so bile znane ob sklenitvi teh poslov, vrednost
izpolnitve druZbe v pomembnem pogledu nesorazmerno visoka ter da obstajajo okolisgine, ki
bi glede drugih dejanj, navedenih v porofilu, kazale na bistveno drugaéno oceno
prikrajsanosti od tiste, ki jo je dalo poslovodstvo (ki je ocenilo, da do prikrajanosti ni prila).

Predhodno je porodila za leto 2018 obravnavala revizijska komisija. Na podlagi meril za spremljanje
uspesnosti in u€inkovitosti revizijske druzbe, ki jih je postavila revizijska komisija, je ta ugotovila, da je



bila obvezna revizija uspeina, saj je izvedla vse preglede in pripravila vsa poroéila, ki so bila
opredeljena v pogodbi za revizijo racunovodskih izkazov in v pogodbi za pregled porocila o odnosih
do povezanih druzb v skladu s 545. ¢lenom ZGD-1. Pregledala je tudi Porodilo o solventnosti in
finanénem poloZaju, in predlagala nadzornemu svet, da porocilo, ki predvideva izplaéilo dividend v
vidini 5,9 mio EUR, potrdi. Zunanja revizija je preglede izvedla v tasovnih rokih in z upoitevanjem
dologil pogodh, in posredovala kredibilne odgovore na postavljena vpra3anja revizijske komisije.

Nadzorni svet je porocila pregledal in jih obravnaval na seji 6. marca 2019, Seznanil se Je s predlogom
revizijske komisije, ki Je pregledala letno porodilo in predlagala nadzornemu svetu, da ga potrdi.
Nadzorni svet k Letnemu poroéilu in k Revizorjevemu poroéilu po pregledu ni imel pripomb. Na
podlagi preveritve letnega porofila, revizijskega mnenja ter predloga revizijske komisije je nadzorni
svet na seji 6. marca 2019 potrdil Letno poroéilo SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana, za
leto 2018, vendar pa na podlagi novih okoli3€in (izpolnitev pogojev za zakljucek transakcije prodaje
100 % deleza SID banke v PKZ strateskemu lastniku) spremenil oziroma popravil mnenje s predlogom
spremembe letnega porocila tako, da se del drugih rezerv iz dobitka v visini 4.935.554,38 EUR
prenese v bilantni dobicek druzbe.

Nadzorni svet je obravnaval Poro€ilo o odnosih do povezanih druib za leto 2018 z revizorjevim
porocilom o omejenem zagotovilu k temu porocilu, ki ga je predhodno pregledala revizijska komisija.
Nadzorni svet k Poro€ilu 0 odnosih do povezanih druZb, k izjavi poslovodstva o odnosih do povezanih
druib, ki je vkljuéena v poroéilo in k revizorjevemu poroéilu o omejenem zagotovilu in njegovemu
sklepu z vsehino, in je povzeta v predhodnih odstavkih tega porodila, po pregledu ni imel pripomb.

Nadzorni svet je obravnaval revidirano Porodilo o solventnosti in finanénem poloZaju 2018 in do
Dodatnega revizorjevega porocila o Porocilu o solventnosti in finanénem poloZaju zavzel pozitivno
stalif¢e in potrdil Poroéilo o solventnosti in finanénem poloZaju 2018 SID = Prve kreditne
zavarovalnice d.d., Ljubljana.

Nadzorni svet 5ID = Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana

Ljubljana, april 2019
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SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Letno porocilo 2018

1. PREDSTAVITEV DRUZBE

1.1 Kljuéni pokazatelji poslovanja®

v tiso¢ EUR 2018 oz. 2017 oz. Indeks
31.12.2018 31.12.2017
Obracunane kosmate premije 14.279 15.060 95
Cisti prihodki od premij 5.714 5.941 9%
Obracunani kosmati zneski skod 5.194 24.893 21
Uveljavljene regresne terjatve 1.782 2.283 78
Cisti odhodki za $kode 2.640 3.035 87
Kosmati obratovalni stroski 4.605 4.524 102
Poslovni izid pred obdavditvijo 1.207 1.297 93
Cisti poslovni izid 967 1.159 83
Cisti $kodni koliénik 46% 51% 90
Cisti kombinirani koli¢nik 79% 81% 98
Stanje sredstev na zadnji dan leta 56.442 54.079 104
Stanje kapitala na zadnji dan leta 26.386 26.119 101
Stanje zavarovalno tehnicnih rezervacij na zadnji dan leta 25.617 24.040 107
Stevilo limitov - kupcev 40.495 35.653 114
Stevilo zavarovalnih pogodb 281 266 106
Stevilo obracunanih $kod 117 148 79
Stevilo zaposlenih na zadnji dan leta 71 71 100

1.2 Osebna izkaznica

Firma SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana
Firma v angleskem jeziku SID — First Credit Insurance Company Inc., Ljubljana
Skrajsana firma Prva kreditna zavarovalnica d.d.

Naslov Davcna ulica 1, 1000 Ljubljana

Telefon/tajnistvo 01/ 200 58 00

Telefaks 01/ 425 84 45

E-posta info@sid-pkz.si

Spletna stan http://www.sid-pkz.si

Maticna Stevilka 1903209000

Davcna Stevilka 71824847

LEI koda 4851000020C6NKQDP691

Osnovni kapital 8.412.618,92 EUR

Lastnik SID — Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana

! Klju¢ni pokazatelji poslovanja so prikazani na osnovi obratovalnih stroskov po vlogi.
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Organi upravljanja in nadzora UPRAVA
Sergej Simoniti (predsednik)
Denis Stroligo
mag. lgor Pirnat
NADZORNI SVET
Goran Katusin (predsednik)
Bojan Pecher (namestnik predsednika)
dr. Matejka Kav¢ic
Mirjam Janezic
Andraz Tinta (predstavnik delavcev)
Sanja Dimec (predstavnica delavcev)

1.3 Ustanovitev, dovoljenja in osnovni kapital

- Vpis v sodni register 31.12.2004, st. vlozka 1/39193/00, Srg 2004/12632;

- vsodniregister vpisana dejavnost: dejavnost zavarovanj, razen Zivljenjskega;

- dovoljenje za opravljanje zavarovalnih poslov v zavarovalni vrsti kreditnih zavarovanj,
odlocba Agencije za zavarovalni nadzor $t. 30200-2212/04-22,16 z dne 30.12.2004 in odloc¢ba
Agencije za zavarovalni nadzor $t. 30200-1470/05-22,11 z dne 24.11.2005;

- dovoljenje za opravljanje zavarovalnih poslov sklepanja pozavarovanj v zavarovalni skupini
premozenjskih zavarovanj, odlotba Agencije za zavarovalni nadzor $t. 40105-4/2018-2 z dne
14.6.2018.

Ustanovitelj in edini lastnik SID - Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (v nadaljevanju PKZ), je
SID — Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju SID banka)’. Druzba je
zacCela izvajati zavarovalne posle s 1.1.2005, z istim dnem je bil nanjo prenesen portfelj kratkoroc¢nih
kreditnih zavarovanj, ki jih je pred tem izvajala SID banka.

Vplaéani osnovni kapital zavarovalnice ob ustanovitvi je znasal 4.206.309,46 EUR, po dokapitalizaciji v
januarju 2010, ko je bil kapital podvojen, znasa 8.412.618,92 EUR. Razdeljen je na 2.016 kosovnih
delnic. Delnice so navadne in se glasijo na ime, izdane so v nematerializirani obliki. Centralna
evidenca delnic ter vsi postopki razpolaganja z njimi se vodijo pri Klirinsko depotni druzbi v Ljubljani.

1.4 Skupina SID banka

PKZ je vklju¢ena v skupino SID banka, ki jo poleg nadrejene SID — Slovenske izvozne in razvojne
banke, d.d., Ljubljana, s sedeZem na Ulici Josipine Turnograjske 6, Ljubljana, sestavlja Se PRVI
FAKTOR, faktoring druzba, d.o.o. (SID banka ima 50 % deleZ) z odvisnimi druzbami, ki je sicer v
postopku likvidacije. Nadrejena druzba SID banka je tudi soustanoviteljica zavoda Center za
mednarodno sodelovanje in razvoj. SID banka je v 100 % lasti Republike Slovenije.

* Ob ustanovitvi PKZ in pred preoblikovanjem v banko konec leta 2006 je bila firma ustanovitelja in lastnika PKZ Slovenska izvozna druzba,
druzba za zavarovanje in financiranje izvoza Slovenije, d.d., Ljubljana. V nadaljevanju letnega porocila se ne glede na to qurabIja za SID
banko, d.d., Ljubljana oziroma do 29.12.2006 Slovensko izvozno druzbo, d.d., Ljubljana enotno poimenovanje SID ali SID banka, za vse s SID
banko povezane druzbe pa skupina SID ali skupina SID banka.
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SID banka je s postopkom preverjanja moznosti prodaje do 100 % deleZa PKZ pric¢ela Ze marca 2017,
kupca pa je izbrala 6. septembra 2018 in sicer druzbo Coface, s katero je podpisala tudi pogodbo o
prodaji 100 % deleZa. Do zakljucka transakcije in s tem povezanih odobritev pristojnih organov, PKZ
ostaja v skupini SID banka.

1.5 Dejavnost

V statutu opredeljena dejavnost druzbe je sklepanje in izvajanje poslov premoZenjskega zavarovanja
v zavarovalni vrsti kreditnih zavarovanj. Zavarovalnica je aktivna tudi na podrocju sklepanja
zavarovalnih poslov sklepanja pozavarovanj v zavarovalni vrsti kreditnih zavarovanj. Zavarovalnica
opravlja tudi druge posle, ki so z zavarovalnimi posli v neposredni zvezi.

PKZ zavaruje kratkoro¢ne terjatve, praviloma z ro¢nostjo do 180 dni, do enega leta pa le, kadar to
zahteva narava posla oziroma vrsta blaga. Zavarovani so komercialni in opcijsko tudi nekomercialni
(politicni) riziki. Pogodbe o zavarovanju so praviloma letne ali dvoletne in krijejo celoten promet
zavarovanca na odprto. MoZno je zavarovati tudi le del prodaje (npr. samo izvoz, samo domaco
prodajo, enkratne projektne posle), ¢e PKZ oceni, da gre pri odloCitvi o izboru v zavarovanje
ponujenega segmenta za objektivne kriterije in ne morebiti za poizkus negativne selekcije. V okviru
pogodbe o zavarovanju je moZno posebej zavarovati tudi preddobavne rizike (rizike proizvodnje). PKZ
po prilagojenih pogojih zavaruje tudi posle faktorinskih druzb ter posamezne projektne in inZenirske
posle, Ce pladilni roki ne presegajo dveh let.

Osnovna shema produkta zavarovanja terjatev

N -

Dobava blaga ali storitev / Kredit — odprt racun—
ZAVAROVANEC / & / P RIZIK /

DOBAVITEU .. ) ) KUPEC
«¢——Placilo blaga ali storitev——————

/ (&

A A
Platilo Placilo
premije regresnega
zahtevka

KREDITNA
Zavarovalna pogodba / ZAVAROVALNICA Ocena rizika /
Placilo odskodnine Pravica do subrogacije

PKZ nadaljuje z v letu 2016 vpeljanim kritjem dobaviteljev za vracilo avansov, ki jih je placal

zavarovanec v skladu s komercialno pogodbo, pri ¢emer rok za vracilo avansa, ki te¢e od dneva
dobaviteljevega prejema avansa, ne sme presegati dveh let. Krite so komercialne in opcijsko tudi
politicne nevarnosti.
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PKZ je tudi v letu 2018 strankam omogocala nadgradnjo kritij z dodatnimi kritji in jim ponujala
prehodno kritje, zavarovanje spornih terjatev in podaljSano kritje. Prehodno kritje omogoca varen in
hiter prehod (prenos limitov) zavarovanca od konkurencne zavarovalnice k PKZ, zavarovanje spornih
terjatev nudi moZnost akontacije zavarovalnine v primeru, da so terjatve s strani kupca prerekane,
podaljsano kritje pa v primeru znizanja ali ukinitve limita pa v dolo¢enem c¢asovnem obdobju daje
moznost stranki, da poslovanje s kupcem prilagodi znizanemu ali ukinjenemu limitu.

1.6 Organizacijska shema

Organizacijska shema PKZ na dan 31.12.2018

UPRAVA

UPRAVLIANIE AKTUARSTYO IN SKLADNOST
TVEGAN] POZAVAROVANIE POSLOVANIA

PREVZEMANIE SKRENISTVO PRAVNI IN SKODNI
MARKETING PRODAIA
. GEMERALNI
KONTROLING INFORMATI KA RACUNOVODSTVO SEKRETERIAT

NOTRANIA REVIZIJA

SLUZBA Z4 KADRE IM
ORGANIZACIIO

PODPORNA PISARNMA

Druzba zavarovanja trzi neposredno ali preko posrednikov in ni vzpostavila poslovne mrezZe. Prav
tako v Sloveniji ali tujini ni ustanovila podruznic.
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1.7 Pomembni dogodki v letu 2018

Organi upravljanja in nadzora:
— uprava-—1. 1. 2018 nastop mandata uprave v novi sestavi;
— nadzorni svet — ni bilo sprememb.

Letno porocilo 2017: potrditev; uspesno zaklju¢eno poslovno leto in izplacilo dividend.

Strategija: spremljanje aktivnosti strategije po fazah realizacije za obdobje 2018-2022; potrjena
vsebina in strateske aktivnosti Strategije razvoja PKZ za obdobje 2019-2021, v veljavi pa ostajajo
vrednostni del strategije in kazalniki, kot so bili zapisani v Strategiji razvoja za obdobje 2018-2022.

Organizacija:

— sprememba Akta o notranji organizaciji in sistemizaciji delovnih mest v SID — Prvi kreditni
zavarovalnici: upravljanje tveganj in kontroling v lo¢enih oddelkih, iz oddelka prevzemanja
rizikov izlo€ena organizacijska enota Podporna pisarna, nova sluzba za kadre in organizacijo
(v generalnem sekretariatu);

— sprememba nosilca funkcije aktuarstva;

— prenehanje opravljanja nalog dosedanje nosilke funkcije upravljanja tveganj.

Obnova pozavarovalnih pogodb: izboljSanje pogojev pozavarovanja; ohranitev pogodbe za
pozavarovanje nemarketabilnih rizikov pri SID banki; zacetek pozavarovanja fronting poslov na trgih
zahodnega Balkana.

Solventnost Il: letna prenova politik.

Skladnost poslovanja: zagotavljanje skladnosti z relevantno zakonodajo in prakso pristojnih organov
s poudarkom na projektu implementacije Splosne uredbe o varstvu podatkov (GDPR), nadgradnja
sistema za obvladovanje predpisov zunanjega izvora.

Agencija za zavarovalni nadzor (AZN): pridobitev dovoljenja za opravljanje pozavarovalnih poslov.

International Credit Insurance & Surety Association (ICISA):
— I Pirnat, reelekcija mandata predsedujocega v sekciji Underwriting;
— ). Svetin, reelekcija mandata predsedujoce v sekciji Credit Insurance.

Postopek prodaje PKZ: skrbni pregled zakljucen, podpis kupoprodajne pogodbe med lastnikom in
izbranim kupcem; v teku pridobivanje dovoljenj bodocega lastnika pri pristojnih organih.

Dogodki, pri katerih je sodelovala PKZ:
— konferenca slovenskih izvoznikov v okviru projekta lzvozniki.si (Casnik Finance);
— konferenca Tovarna leta (Casnik Finance);

konferenca Tveganja in priloZnosti slovenskega gospodarstva (Casopis Delo);

partnerstvo v projektu Pogled / Outlook 2019 (Zdruzenje Manager);
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— prodajni dogodki v sodelovanju z regionalnimi gospodarskimi zbornicami;
— dogodek Slovensko-hrvaskega poslovnega kluba.

Drugi dogodki: izvajanje aktivnosti za delovanje na trgih Zahodnega Balkana preko pozavarovanja
(sklenjen prvi posel).

1.8 Pomembni dogodki po datumu porocanja

Poslovanje od konca leta 2018 do priprave porocila je potekalo skladno s pricakovanji in
informacijami, s katerimi je druzba razpolagala Ze ob pripravi izkazov, nadaljevali so se trendi,
opaZeni Ze v letu 2018. Postopek prodaje zavarovalnice Se tecCe in se bo zakljucil po pridobitvi
dovoljenj pri ustreznih organih.

Nadzorni svet SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (PKZ) je na seji 6.3.2019 Ze potrdil
letno porocilo, vendar ga je na podlagi novih okolisc¢in spremenil na seji dne 3.4.2019.

2. 1ZJAVA O UPRAVLIANJU

PKZ se je s sprejetjem Politike upravljanja zavezala k spostovanju Kodeksa korporativnega upravljanja
druzb s kapitalsko naloZbo drzave® ter na njegovi podlagi izdanimi Priporocili, sprejetimi s strani
Slovenskega drzavnega holdinga d.d. (v nadaljevanju: SDH), ki so dostopni na spletnih straneh SDH
(http://www.sdh.si). PKZ si je v letu 2018 prizadevala k izpolnjevanju Kodeksa in Priporocil SDH, ki so
bila relevantna za to poslovno leto (Priporocila so bila spremenjena v mesecu marcu 2018),
upostevaje, da gre za specializirano kreditno zavarovalnico, katere zavarovalci so le pravne osebe in
ki ni javna druzba, ima le enega lastnika, ima relativno malo zaposlenih in je kot zavarovalnica mocno
regulirana.

Sistem korporacijskega upravljanja PKZ dolo¢a tudi Memorandum korporacijskega upravljanja SID-
Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: Memorandum), ki ga je sprejela uprava
zavarovalnice in potrdil nadzorni svet.

PKZ pri poslovanju uposteva tudi Zavarovalni kodeks, ki ga je sprejelo Slovensko zavarovalno
zdruZenje junija 2013 in je dostopen na spletni strani Slovenskega zavarovalnega zdruZenja
(http://www.zav-zdruzenje.si).

PKZ deluje v skladu z relevantno zakonodajo (zlasti: Zakonom o zavarovalnistvu) in predpisi EU.

>V delu, v katerem se Kodeks SDH sklicuje na Slovenski kodeks upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljevanju: SKUJDD), je PKZ
posledi¢no zavezana tudi k relevantnim dolo¢bam SKUJDD, ki se nanasajo na obvezne vsebine politike upravljanja. Ker v tem delu PKZ
spostuje priporocila obeh kodeksov, se izjava o upravljanju na SKUIDD ne sklicuje oz. ne presoja odstopov glede preostalih vsebin, ki ne
zavezujejo PKZ.
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2.1 lzjava o skladnosti

2.1.1 Kodeks SDH

PKZ deluje v skladu z vecino relevantnih priporoéil, ki so vsebovana v samem Kodeksu SDH*, od
nekaterih pa odstopa:

Odstavku 3.6 Kodeksa SDH PKZ ne sledi v celoti, saj trenutno nima sprejete Politike raznolikosti v
enotnem dokumentu. PKZ v internem aktu tj. Politiki sposobnosti in primernosti, skladno z
relevantnimi dolocili Zakona o zavarovalnistvu, doloca, da se pri sestavi uprave in nadzornega sveta
kot tudi pri nosilcih klju¢nih funkcij zasleduje raznolikost kvalifikacij, znanj in izkusenj. PKZ se je poleg
tega s Politiko druzbene odgovornosti zavezala, da bodo njeni postopki pri izbiri kandidatov
nediskriminatorni glede osebnih okolis¢in, kot so npr. narodnost, rasa, spol ipd.

PKZ ni usklajena s 6.4.1 tocko Kodeksa SDH, saj PKZ, za ¢lane nadzornega sveta, kompetencnega
profila nima vzpostavljenega, v zvezi z dano materijo sledi vsem zahtevam Zakona o gospodarskih
druzbah in Zakona o zavarovalnistvu, poleg tega so specifi¢na pricakovanja glede kompetenc, ki naj bi
jih ¢lani nadzornega sveta imeli, opredeljene v Politiki sposobnosti in primernosti.

PKZ je delno usklajena z odstavkom 6.5, saj je nadzorni svet imenoval revizijsko komisijo, ki ima 4
¢lane, od katerih je ena oseba neodvisna zunanja strokovnjakinja, trije pa so ¢lani nadzornega sveta.
Vsi ¢lani so ustrezno strokovno usposobljeni, vendar trije niso neodvisni od revidiranega subjekta, ker
so hkrati zaposleni v obvladujoci druzbi.

PKZ ni usklajena z odstavkom 6.6 Kodeksa SDH, v skladu s katero vsaj polovico ¢lanov nadzornega
sveta sestavljajo neodvisni ¢lani. Nadzorni svet PKZ sestavljajo Stirje €lani, ki jih imenuje skups¢ina ter
imajo tesno ekonomsko povezavo z delni¢arjem. Poleg navedenih ¢lanov sestavljata nadzorni svet
tudi dva ¢lana, ki ju je izvolil svet delavcev.

PKZ delno uposteva priporocili iz tock 6.8.4 in 6.8.5, saj PKZ ne uporablja kriterijev, ki so doloceni v
ZSDH-1, temvec¢ uporablja kriterije, ki so dolo¢eni v Zakonu o gospodarskih druzbah, Zakonu o
zavarovalnistvu, Delegirani uredbi Solventnost Il ter Politiki sposobnosti in primernosti.

PKZ ne sledi priporocilu iz to¢ke 6.13.2, saj je bilo v letu 2018 9 rednih sej revizijske komisije.
Povecano Stevilo sej je posledica usklajevanja poslovanja novim zahtevam in zavezam iz pravnega
okolja (zlasti iz naslova zagotavljanja porocanja v skladu z regulativo Solventnost Il).

PKZ deloma uposteva odstavek 8.3, uposStevajo¢ zakonske zahteve na podrocju varstva osebnih
podatkov, v locenih izkazih ne razkriva prejemkov iz delovnega razmerja ¢lanov nadzornega sveta, ki
sta predstavnika delavcev.

PKZ deloma sledi odstavku 8.5, upostevajo¢ dejavnost poslovanja je pri porocanju relevantnih
podatkov vezana na dolocila Zakona o zavarovalnistvu, ki ga v celoti spostuje in zahtevana porocila
posreduje tudi Agenciji za zavarovalni nadzor.

* Odstopanja so opredeljena glede na zadnje veljavno besedilo Kodeksa SDH, izdanega v mesecu maju 2017.
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PKZ delno sledi priporocilu iz tocke 9.2.3, saj je notranja revizija organizirana kot izlo¢en posel,
skladno z dolodili Zakona o zavarovalnistvu. Dana neskladnost je prehodnega znacaja, saj bo zaradi
obsega poslovanja PKZ, notranja revizija izvajana s strani zaposlenega tj. kot lastna notranje-
revizijska sluzba v smislu citirane tocke Kodeksa SDH.

PKZ delno sledi tockama 10.1.1 in 10.1.3 Kodeksa SDH. PKZ ima vzpostavljen sistem korporativne
integritete, ki je opredeljen tudi v Memorandumu in Kodeksu eti¢nih vrednot in strokovnih
standardov, ki vsebuje vecino tock dolocenih v priporocilih Kodeksa SDH. PKZ nima dolocenega
pooblaséenca za korporativno integriteto, saj naloge pooblas¢enca za korporativno integriteto v
pretezni meri opravlja nosilec klju¢ne funkcije skladnosti poslovanja. Zaposleni so z vsebino kodeksa
seznanjeni, saj je ta objavljen med internimi akti, ki so dostopni vsem zaposlenim, poleg tega pa so z
vsebino danega kodeksa seznanjeni tudi prek internih izobraZzevanj, sam kodeks pa je bil objavljen na
spletni strani druzbe v zacetku leta 2018.

2.1.2 Priporocila SDH

PKZ deluje tudi v skladu z vecino relevantnih posamicnih priporocil SDH, popolnoma pa ni usklajena z
naslednjimi:

PKZ ne sledi odstavku 4.5, ki doloca, da naj druzba na svoji spletni strani objavi zavezujoco kolektivno
pogodbo. PKZ je zavezana s panozno Kolektivnho pogodbo za zavarovalstvo Slovenije, ki je javno
dostopna (objavljena tudi v Uradnem listu RS, 5t. 24/11) in zato ni posebej izpostavljena na spletnih
straneh PKZ.

PKZ ne sledi odstavku 6.1 Priporocil SDH v celoti. PKZ pri javni objavi podatkov o poslovanju za
preteklo leto uposteva dolocila Zakona o zavarovalnistvu in na tej podlagi sprejetih predpisov o
nacinu, vsebini in rokih objave. Sklic redne skupséine uskladi s ¢asovnico obvladujoce druzbe in je
praviloma ne skli¢e v roku dveh mesecev od objave teh podatkov in gradiva za skupscino ne objavi na
spletni strani (ustanovitelj in edini neposredni lastnik PKZ je SID — Slovenska izvozna in razvojna
banka, d.d., Ljubljana).

PKZ ne sledi odstavkoma 6.3 in 6.4 Priporocil SDH, saj na svoji spletni strani ne objavlja gradiv za
skupscino kot tudi ne odgovorov delnicarjem ali njihovih nasprotnih predlogov, saj ima PKZ zgolj
enega delnicarja in dodatno javno objavljanje informacij ni smiselno.

2.2 Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom racunovodskega porocanja

PKZ ima vzpostavljen ucinkovit sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj (katerega povzema
Memorandum korporacijskega upravljanja in Politika sistema notranjih kontrol), ki ga prilagaja
svojemu razvoju. Sistem uposteva dolocila Zakona o gospodarskih druzbah, Zakona o zavarovalnistvu
ter podzakonske predpise Agencije za zavarovalni nadzor o vzpostavitvi in vzdrievanju ustreznega
sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganiji.

Sistem notranjih kontrol PKZ zagotavlja izpolnjevanje sledecega:
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posli so ucinkoviti in smotrni glede na zastavljene cilje, viri so racionalno uporabljeni in
premozenje zavarovano,

financne in nefinancéne informacije so na voljo in so zanesljive,

prepoznana in ustrezno upravljana so tveganja, ki jim je ali bi jim lahko bila zavarovalnica
izpostavljena, s Cimer se $Citi kapitalska ustreznost PKZ,

zagotavljanje skladnosti poslovanja oziroma zagotavljanje delovanja, ki je skladno z
zakonodajo, drugimi predpisi in internimi pravili.

Notranji kontrolni sistem PKZ obsega naslednje komponente:

Kontrolno okolje, ki predstavlja izhodis¢e in infrastrukturo za sistem notranjih kontrol.
Kljucen del kontrolnega okolja predstavlja korporacijska integriteta, ki zajema dolocitev
poslanstva, vizije in vrednot druZbe, njihovo posredovanje vsem zaposlenim in sledenje v
vseh dejanjih druzbe. Del korporacijske integritete je tudi razvoj in uveljavitev internih
kodeksov in sledenje sprejetim eksternim kodeksom. V okvir korporacijske integritete PKZ
Steje Se upravljanje nasprotja interesov, upravljanje tveganja prevar, korupcije in
nezakonitega poslovanja ter obravnavanje pritozb strank. Iz tega izhaja, da so kljucne
sestavine kontrolnega okolja predvsem neoporecnost in eticne vrednote poslovodstva in
zaposlenih, primerna organizacijska struktura, primerna porazdelitev pooblastil in
odgovornosti, primerna izobraZevanja in usposabljanja zaposlenih.

Upravljanje tveganj, ki med drugim zajema tudi prepoznavanje in ocenjevanje oziroma
merjenje tveganj na vseh podrocjih delovanja zavarovalnice, kar je predpogoj za vzpostavitev
zadostnih, ustreznih in ucinkovitih kontrolnih aktivnosti.

Kontrolne aktivnosti, ki se vzpostavljajo in prilagajajo na osnovi analize tveganj. PKZ namrec
letno izvaja raziskavo tveganj, v okviru katere oceni tako tveganja kot tudi kakovost notranjih
kontrol ter po potrebi opredeli nove notranje kontrole. V primeru spremembe procesov ali
drugih sprememb, ki pomembno vplivajo na podrocje njihovega delovanja, se notranje
kontrole posodabljajo tudi pogosteje kot letno.

Monitoring, ki zagotavlja stalno spremljanje ostalih komponent in po potrebi sproza
spremembe. Monitoring je zagotovljen z rednim pregledovanjem sistema upravljanja,
vklju€no s sistemom upravljanja tveganj in sistemom notranjih kontrol, ter z letno raziskavo
tveganj. K monitoringu prispevata tudi notranja revizija in funkcija skladnosti s svojimi
pregledi in ugotovitvami.

Komunikacijske in informacijske kanale, ki vse ostale komponente povezujejo v integriran
sistem notranjih kontrol. Komuniciranje in informiranje se nanasa na vse nivoje v
zavarovalnici in poteka v vseh smereh.
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2.3 Organi zavarovalnice

PKZ ima dvotirni sistem upravljanja — druzbo vodi uprava, nadzorni svet pa nadzoruje vodenje poslov
druzbe.

Nadzorni svet:
— daje soglasja, kot to predvidevajo veljavna zakonodaja in interni akti PKZ in sicer:
o soglasja k poslom razpolaganja z nepremicninami (pridobitev, odsvojitev,
obremenitev);
soglasja k poslom pridobitve ali odsvojitve kapitalskih nalozb;
soglasje k poslovni strategiji zavarovalnice;
soglasje k doloditvi finan¢nega nacrta zavarovalnice;
soglasja k pooblastilom nosilcev klju¢nih funkcij;
soglasja k pisnim pravilom sistema upravljanja doloc¢enih v Zakonu o zavarovalnistvu;
soglasje k letnemu in vecletnemu nacrtu dela notranje revizije;
soglasje k izplacilu vmesnih dividend;

O 0O 0O o o o o ©O

soglasja k imenovanju, razresitvi in prejemkom nosilca funkcije notranje revizije;
o soglasje k aktu, s katerim se urejajo namen, pomen in naloge notranje revizije.
— preverja naslednje dokumente in:
o pregleduje poslovne knjige in dokumentacijo zavarovalnice;
o potrdi letno porocilo druzbe, in zavzame stalis¢e v zvezi z revizijskim poroCilom ter
soglasa s predlogom za uporabo bilancnega dobicka ter preverja porocilo o razmerjih
s povezanimi druzbami in o tem sestavi pisno porocilo za skupscino, v katerem
zavzame stalis¢e tako glede izidov revidiranja porocila o razmerjih s povezanimi
druzbami kot tudi izjave poslovodstva navedene v porocilu o razmerjih s povezanimi
druzbami;
— obravnava druge zadeve v skladu z zahtevami veljavnih predpisov oziroma v skladu s
standardom dobrega strokovnjaka pri nadzoru vodenja poslov zavarovalnice.

2.3.1 Uprava

Poleg Zakona o gospodarskih druzbah, Zakona o zavarovalnistvu, Statuta, Politike upravljanja in
sklepov nadzornega sveta nacin in organizacijo dela uprave doloca tudi Poslovnik o delu uprave, ki ga
sprejme uprava. Uprava ima skladno s Statutom najmanj dva in najvec tri ¢lane, od katerih je eden
predsednik.

Stevilo ¢lanov uprave in razdelitev pristojnosti med ¢lane nadzorni svet doloé¢i s sklepom o
imenovanju ¢lanov. Mandat ¢lanov uprave traja Stiri leta, ¢lani pa so lahko ponovno imenovani brez
omejitve. Nadzorni svet lahko odpoklice posameznega ¢lana uprave oziroma predsednika v primerih,
ki jih dolo¢a zakon.

Uprava vodi in upravlja zavarovalnico samostojno in na lastno odgovornost. Druzbo zastopa in
predstavlja brez omejitev. V pravnem prometu jo vedno zastopata in predstavljata dva ¢lana uprave
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skupaj. Uprava praviloma odloca na sejah, ki so naceloma sklicane enkrat tedensko in o katerih se
vodi zapisnik. Uprava nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Uprava v letu 2018
V obdobju od 1.1.2018 do 31.12.2018 je PKZ vodila tri¢lanska uprava, ki ji je predsedoval Sergej
Simoniti, ¢lana pa sta bila mag. Igor Pirnat in Denis Stroligo, katerih mandat se je na osnovi sklepa

nadzornega sveta o imenovanju danih ¢lanov uprave junija 2017, pric¢el 1.1.2018.

Predstavitev predsednika uprave Sergeja Simonitija

Izobrazba: univerzitetni diplomirani pravnik
Rojen leta: 1971

Delovna mesta in izkusnje:
Agencija za zavarovalni nadzor (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2017):
— direktor
Pozavarovalnica Sava, d.d., Ljubljana (od decembra 2002 do decembra 2011):
— izvrsni direktor — sektor za splosne zadeve in skladnost poslovanja (od septembra 2009 do
decembra 2011)
— direktor pravne sluZbe (od januarja 2005 do septembra 2009)
— pravnik za zavarovalno pravo (od decembra 2002 do decembra 2004)
Narval, d.o.o.. (od oktobra 2000 do novembra 2002):
— lzvrsni direktor
Generali SKB zavarovalnica, d.d. (od septembra 1997 do septembra 2000):
— pravnik

Podrocja, za katera je odgovoren:
Strategija druzbe, pozavarovanje, upravljanje tveganj, notranje kontrole/klju¢ne funkcije, kontroling,
kadri in sploSne zadeve
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Predstavitev ¢lana uprave Denisa Stroliga

Izobrazba: univerzitetni diplomirani pravnik
Rojen leta: 1965

Delovna mesta in izkusnje:
Merkur zavarovalnica, d.d. (od januarja 2001 do decembra 2016):

— predsednik uprave (od julija 2001 do decembra 2016);
— clan uprave (od januarja 2001 do junija 2001);

Zavarovalnica Triglav d.d. (od decembra 1998 do decembra 2000);
— vodja zavarovanj z asistenco, kasneje vodja klicnega centra

Concordia, Pokojninska zavarovalnica d.d. (od maja 1995 do novembra 1998);
— ¢Clan uprave, direktor za pravne zadeve;
Ministrstvo za notranje zadeve, Oddelek za gospodarsko kriminaliteto (od avgusta 1991 do maja
1995);

— vodja oddelka za odkrivanje gospodarskega kriminala (od januarja 1993 do maja 1995)
— kriminalisti¢ni insSpektor (od avgusta 1991 do decembra 1992);

Podrocja, za katera je odgovoren:
TrZzenje in prodaja, skrbnistvo zavarovancev, informatika, razvoj produktov

Predstavitev ¢lana uprave mag. Igorja Pirnata

Izobrazba: magister ekonomskih znanosti
Rojen leta: 1967

Delovna mesta in izkusnje:
SID - Prva kreditna zavarovalnica, d.d., Liubljana (od januarja 2005 dalje):
— Clan uprave (od januarja 2014 dalje);
— direktor prevzemanja rizikov (od januarja 2005 do decembra 2013)
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Slovenska izvozna druzba, d.d., Ljubljana:
— namestnik direktorja za zavarovanje terjatev (od junija 2002 do decembra 2004)
— referent | za zavarovanje pred komercialnimi riziki (od januarja 1996 do maja 2002)
— pripravnik na podrocju zavarovanja (od marca 1995 do decembra 1995)

Podrocja, za katera je odgovoren:
Prevzemanije rizikov, skode, nalozbe, zakladnistvo, radunovodstvo, podporna pisarna

2.3.2 Nadzorni svet

Pristojnosti in odlo¢anje nadzornega sveta, nacin in organizacijo dela ter druga vprasanja, pomembna
za njegovo delovanje, urejajo veljavna zakonodaja, Statut, Politika upravljanja in Poslovnik o delu
nadzornega sveta. Nadzorni svet skladno z dolocbami Statuta sestavlja od 3 do 6 Clanov (Stevilo s
sklepom doloc¢i skupsc¢ina). V primeru 3 clanskega nadzornega sveta predstavlja delavce 1
predstavnik, v primeru 4, 5 ali 6 ¢clanskega nadzornega sveta pa predstavljata delavce 2 predstavnika.
Preostali ¢lani nadzornega sveta so predstavniki delnicarjev.

Predstavnike delni¢arjev voli skupscina, predstavnika delavcev svet delavcev PKZ. Njihovo
imenovanje in odpoklic potekata skladno z veljavno zakonodajo in Statutom. Predsednik in namestnik
sta izvoljena izmed predstavnikov delnic¢arjev. Nadzorniki imajo Stiriletni mandat in so lahko ponovno
izvoljeni brez omejitev. Skupscina lahko ¢lana nadzornega sveta odpoklice pred potekom mandata.
Namesto razreSenega ¢lana lahko izvoli novega, Cigar mandat traja prav tako Stiri leta.

Nadzorni svet mora biti sklican najmanj Stirikrat letno, po potrebi tudi pogosteje. Nadzorni svet o
zadevah odloca na sejah, o katerih se vodijo zapisniki. Nadzorni svet letno pripravi porocilo o svojem
delu, ki ga predlozi skupscini.

Nadzorni svet v letu 2018

Clani nadzornega sveta PKZ

Nastop Trajanje

Clani Naziv

mandata mandata
Goran Katusin, univ. dipl. pravnik Predsednik (od 1.1.2017) 01.09.2016 01.09.2020
Bojan Pecher, univ. dipl. pravnik Namestnik predsednika (od 1.1.2017) 26.02.2017 26.02.2021
dr..Mat.eJk? Kvavc.lc, dr. ekonon.qsklh znanosti, Elanica 01.09.2016 01.09.2020
univ. dipl. inZenirka matematike
Mirjam Janezic, univ. dipl. ekonomistka Clanica 01.09.2016 01.09.2020
Andraz Tinta, univ. dipl. pravnik Predstavnik delavcev 26.02.2017 26.02.2021
Sanja Dimec, dipl. ekonomistka Predstavnica delavcev 01.09.2016 01.09.2020

Nadzorni svet se je v letu 2018 sestal na 8 rednih sejah, katerih vecine so se clani udelezili v polni
sestavi (z izjemo 1. seje, na kateri je bila odsotna ¢lanica dr. Matejka Kavcic in 6. seje, na kateri je bila
odsotna ¢lanica Mirjam Janezic).
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Nadzorni svet je ustanovil revizijsko komisijo, ki je posvetovalno telo nadzornega sveta in pripravlja
predloge sklepov nadzornega sveta s podrocij, za katere je zadolZena, skrbi za njihovo uresnicitev in
opravlja druge strokovne naloge, dolocene v predpisih, poslovniku o delu revizijske komisije, ki ga
sprejme nadzorni svet, ter sklepih nadzornega sveta. Revizijska komisija se ukvarja predvsem s
podroéjem racunovodenja in raéunovodskih informacij, upravljanja tveganj in notranjih kontrol,
notranjega in zunanjega revidiranja ter s pregledi in ugotovitvami drugih nadzornih institucij v
postopkih nadzora nad zavarovalnico.

Revizijska komisija je imela v obdobju od 1.1.2018 do 31.12.2018 stiri ¢lane in je delovala v sestavi:

Clani revizijske komisije

« ) Nastop
Clan Naziv
mandata

dr. Matejka Kavcic, dr. ek kih ti,

Buitadla i S L Predsednica 02.09.2016
univ. dipl. inZenirka matematike
Mirjam JaneZzic, univ. dipl. ekonomistka Namestnica predsednice 02.09.2016
Bojan Pecher, univ. dipl. pravnik Clan 02.09.2016
mag. Blanka Vezjak, magistra ekonomskih znanosti Neodvisna strokovnjakinja 23.11.2010

Revizijska komisija se je v letu 2018 sestala na 9 sejah. Clani so se vecine sej udeleZili v polni sestavi (z
izjemo odsotnosti predsednice dr. Matejke Kavci¢ na 1. seji, odsotnosti namestnice predsednice
Mirjam Janezi¢ na 6. seji in odsotnosti neodvisne strokovnjakinje mag. Blanke Vezjak na 9. seji).

Mandat predsednice in namestnice predsednice (ki sta tudi clanici nadzornega sveta) traja do
prenehanja mandata v nadzornem svetu, mandat zunanje €lanice pa do preklica.

2.3.3 Skupscina

Skupscina zaseda najmanj enkrat letno, in sicer po poteku poslovnega leta in tudi po potrebi, ko jo
sklice organ ali oseba, ki je z zakonom ali s Statutom pooblascena, da to stori.

Skupscina zavarovalnice sklepa o:
— sprejemu, spremembi in dopolnitvi statuta;
— ukrepih za povecanje in zmanjSanje kapitala;
— uporabi bilanénega dobicka;
— imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta;
— prejemkih za delo ¢lanov nadzornega sveta;
— podelitvi razresnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta;
— prenehanju druzbe in statusnem preoblikovanju;
— imenovanju revizorja in
— drugih zadevah, dolocenih s statutom in zakonskimi predpisi.
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2.4 Sistem korporativne integritete v druzbi

Kljuéne elemente politike korporativne integritete doloéa Memorandum, ki je bil prenovljen v letu
2018. Med njimi na krovni ravni dolo¢a tudi temeljne dokumente na podrocju korporativne
integritete (med katere se uvrs¢a tudi v nadaljevanju predstavljena Politika upravljanja), nacine
upravljanja s konflikti interesov, tveganji prevar, korupcije in nezakonitim poslovanjem, ki jih
podrobneje urejajo Smernice za preprecevanje in ravnanje v primeru prevar ter koruptivnih poslov.
Politika upravljanja opredeljuje zavezo k spostovanju dolocenih eksternih kodeksov, strategijo
komunikacije in sodelovanja s posameznimi skupinami deleznikov, politiko sodelovanja s povezanimi
osebami, zaveze nadzornega sveta in uprave glede odpravljanja konflikta interesov in ocenjevanje
lastne ucinkovitosti nadzornega sveta, sistem delitve pristojnosti in odgovornosti med ¢lani organov
vodenja in nadzora, strategijo varovanja poslovnih skrivnosti in notranjih informacij v PKZ ter
varovanja interesov zaposlenih. Nadalje je uprava v Politiki druzbene odgovornosti opredelila
temeljno poslanstvo doseganja ciljev uravnotezenega trajnostnega razvoja in usmeritve upravljanja,
ki sledijo cilju pozitivnhega poslovnega rezultata, pri ¢emer bo druzba vzgajala visoko poslovno etiko,
ki vkljuCuje tudi usmeritev v varovanje SirSega druzbenega in naravnega okolja. Sistem korporativne
integritete tako sloni na vec internih aktih in je predmet stalnega razvoja in posodabljanja.

3. STRATESKE USMERITVE IN NACRTI

3.1 Poslanstvo, vizija in vrednote

Poslanstvo
Z zavarovanjem terjatev zmanjSujemo tveganja neplacil, zagotavljamo finan¢no varnost pri prodaji
blaga in storitev ter s tem pospesSujemo trgovino in gospodarski razvoj.

Vizija

Smo ugledna kreditna zavarovalnica na obmocju regije s prevladujolim trznim delezem v regiji
zahodnega Balkana v segmentu zavarovanja terjatev podjetij. V srediS¢u naSega delovanja so
zavarovanci, ki nas prepoznavajo kot prvo in najboljSo izbiro pri obvladovanju tveganja neplacil.

Vrednote
Temeljne vrednote PKZ so: predanost, varnost, zanesljivost, profesionalnost in srénost.

3.2 Strategija v obdobju 2019 - 2021

PKZ pripravlja strategijo za triletno obdobje, z izjemo leta 2017, ko je zaradi postopka preverjanja
moznosti prodaje pripravila nacrt za petletno obdobje (za obdobje 2018-2022). Strategijo redno
spremlja in jo letno (drsece) prilagaja. Sprejete strateSke usmeritve so podlaga za pripravo letnega
finanénega nacrta. UresniCevanje zastavljenih ciljev se spremlja kvartalno. V primeru pomembnih
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odstopanj se sprejmejo popravljalni ukrepi, ob vecjih spremembah, tudi zaradi zunanjih vplivov, se
dokumenti lahko predcasno prilagodijo.

V letu 2018 je bila na strateskih delavnicah, skupaj s klju¢nimi zaposlenimi, razvita nova triletna
strategija PKZ za obdobje 2019-2021.

Nacrtovano rast zavarovanega prometa bo PKZ dosegala preko Stevilnih strateskih aktivnostih, ki so
usmerjene v povecevanje premije. V sklopu tega je bistvenega pomena, da PKZ nudi boljso storitev za
zavarovance v primerjavi s konkurenco, kar gradi predvsem na stirih klju¢nih podrogjih:

- Zagotavljanje visje stopnje odobritve limitov ob zagotavljanju ciljnega Skodnega rezultata, za
kar se bo nadgrajevalo prevzemanije rizikov.

- Zagotavljanje kapacitete za nemarketabilne rizike, pri cemer PKZ Ze ima sklenjeno ustrezno
pozavarovalno pogodbo. Izvajanje te pogodbe je za PKZ kljuénega pomena za nadaljnje
zagotavljanje visoke ravni storitev za zavarovance.

- Zagotavljanje odlicnega servisa na ravni celotne druzbe, pri ¢emer se bo ta servis tudi v
prihodnje nadgrajeval tako v smislu vzpostavljanja standardov odli¢nosti, kontrol teh
standardov in drugih oblik izboljSevanja stika z zavarovanci.

- Delovanje v smeri zmanjSevanja izgub pri zavarovancu, kjer bodo strateske aktivnosti
usmerjene v izboljSevanje sistemov upravljanja tveganj pri zavarovancih, kar vkljucuje
ozavescanje zavarovancev v smislu strokovnega znanja o rizikih ter razvijanje metodologij, s
katerimi bi PKZ lahko ocenila ucinkovitost upravljanja tveganj s strani zavarovancev ter temu
prilagodila cenovno politiko.

Nova premija se bo ustvarjala tudi s krepitvijo lastne prodajne mreze ter aktivnim prodorom na tuje
trge. Pri tem je posebna strateSka aktivnost opredeljena za hrvaski trg, kjer bo PKZ zagotavljala stalno
prisotnost. Poleg Hrvaske je PKZ opredelila tudi druge trge zahodnega Balkana, kamor bo usmerjala
svoje poslovanje.

PKZ bo prepoznavnost blagovne znamke in prepoznavnost produkta zavarovanja terjatev Sirila z
aktivnim delovanjem preko razliénih prodajnih kanalov (npr. banke, posredniki). Pomembna je tudi
usmeritev v razvoj novih produktov (npr. produkt skladen z Uredbo CRR).

Kljuéni strateski rezultat strategije se nanasa na doseganje donosnosti, na kar pa bo PKZ poleg zgoraj
navedenega vplivala tudi preko Skodnega rezultata in stroSkov. Pri ambiciozni rasti zavarovanega
prometa bo namre¢ pomembno dobro obvladovanje Skodnega rezultata in stroskov. To se bo
spremljalo s povprec¢nim skodnim koliénikom, stroskovno stopnjo in kombiniranim koli¢nikom.

Za zagotavljanje obvladovanja Skodnega rezultata se bo poleg Ze omenjenega nadgrajevanja
prevzemanja rizikov nadgrajevalo tudi preprecevanje in resevanje skod. Pri obvladovanju stroskov pa
je kljunega pomena ohranjanje Stevila zaposlenih oziroma viSine stroska dela, kar se bo dosegalo
preko optimizacije organizacije poslovanja. Slednje poleg aktivnosti v povezavi z zaposlenimi zajema
tudi sistematicen pristop k sploSnim stroSkom ter optimizacijo procesov.
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3.3 Uresnicevanje ciljev v letu 2018

Realizacija nacrtovanih ciljev v letu 2018

Realizacija

v mio EURoz.v% Nacrt 2018 Indeks

2018
Obracunane kosmate premije 14,90 14,28 96 Nadrt ni dosezen
Kosmata stroSkovna stopnja 36% 34% 96  Nacrt dosezen
Cisti kodni koli¢nik 49% 44% 91  Nadrt doseZen
Poslovni izid pred obdavcitvijo 0,79 1,21 153  Nadrt dosezen

PKZ je v letu 2018 poslovala uspesno, kljub temu da se je soocala z zahtevnim trznim okoljem. PKZ je
tako presegla pri¢akovanja iz financnega nacrta, saj je ustvarila poslovni izid pred obdavditvijo v visini
1,21 mio EUR, kar je bistveno vec od nacrtovanega.

Realizirane obracunane kosmate premije so nizje od nacrtovanih za 0,62 mio EUR oz. 4 %, predvsem
zaradi zniZevanja povprecne premijske stopnje. Realiziran obseg zavarovanih poslov je porasel, a je
kljub temu za odstotek niZji od nacrtovanega.

PKZ je presegla tudi nacrt glede stroskovne stopnje. Ta je v letu 2018 namrec znasala 34 % in je bila
nizja od nacrtovane (36 %), na kar je v najvecji meri vplival nizji znesek realiziranih obratovalnih
stroskov.

Skodno dogajanje v letu 2018 je bilo ugodno, na kar nakazuje tudi ¢&isti $kodni koliénik, ki je v letu

.....

tudi visji prejeti regresi v primerjavi z nacrtovanimi.

3.4 Naérti za leto 2019°

Nacrti za poslovno leto 2019’

. Realizacija Realizacija . Indeks
vmio EURo0z.v% Nacrt 2019

2017 2018 N2019/2018

Obradunane kosmate premije 15,06 14,28 14,20 99

Kosmata stroSkovna stopnja 32% 34% 36% 106

Cisti $kodni koli¢nik 49% 44% 48% 108

Poslovni izid pred obdavcitvijo 1,30 1,21 1,35 112

PKZ za leto 2019 nacrtuje ohranitev obracunane kosmate premije na podobnem nivoju kot v letu
2018, kljub temu da Se vedno pri¢akuje padanje premijskih stopenj. Pricakovanje o ohranjanju
premije je tako osnovano predvsem na nacrtovani rasti obsega zavarovanih poslov.

Financni nacrt za leto 2019 predvideva, da bo Cisti Skodni koli¢nik malo visji od realiziranega v letu
2018, a nizji od koli¢nika v 2017. PKZ ocenjuje, da bo ohranila stabilen Cisti Skodni rezultat zaradi

> PKZ oblikuje finanéni naért na osnovi obratovalnih stroskov po naravi.
® Finanéni natrt za leto 2019 je potrdila uprava PKZ, nadzorni svet pa ga bo sprejel na eni od prihodnijih sej.
7 PKZ oblikuje finanéni naért na osnovi obratovalnih stroskov po naravi.
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pri¢akovanj o relativno ugodnih gospodarskih in politicnih razmerah na za PKZ pomembnih trgih in
zaradi kakovostnega sistema prenosa tveganj v pozavarovanje. Ker so kreditna zavarovanja zelo
izpostavljena gospodarskim in politicnim ciklom ter posameznim velikim Skodam, vedno obstaja
moznost, da bo kosmati sSkodni rezultat posameznega Skodnega leta bistveno odstopal od
pricakovanega, zato PKZ z namenom izravnavanja poslovnih rezultatov in obvladovanja zavarovalnih
tveganj v pomembnem obsegu koristi pozavarovalno zascito.

Predvsem zaradi povecevanja stroskov, povezanih z informatizacijo, ter krepitvijo prodaje in vstopa
posrednikov je predvideno tudi povecevanje stroskovne stopnje glede na pretekla leta.

PKZ za leto 2019 pricakuje, da bo ustvarila pozitiven poslovni izid, ki je predviden v visjem znesku, kot
je bil realiziran v letu 2018.

3.5 Investicijska vlaganja in razvoj informacijske podpore

Na podrocju razvoja programske opreme je zavarovalnica razvijala informacijsko podporo za podrocja
prodaje, skrbnistva zavarovancev in marketinga. Potekale so tudi dograditve obstojece informacijske
podpore za produkte oziroma dodatna kritja, in sicer za zavarovanje avansov, prehodno kritje,
zavarovanje spornih terjatev in podaljSano kritje. Izdelal se je nov nacin vodenja vinkulacij.

Na podlagi pricetka veljavnosti splosne uredbe o varstvu podatkov (GDPR) in zahtev, ki jih le-ta
prinasa, je zavarovalnica dogradila obstojeci informacijski sistem. Dograditve informacijskega sistema
zagotavljajo skladnost informacijskega sistema z uredbo o varstvu podatkov (GDPR).

Zavarovalnica stalno nadgrajuje spletni portal PKZ-Net. V letu 2018 so potekale nadaljnje nadgradnje
uporabniskega upravljanja portala, nadgradil se je vec nivojski dostop do podatkov, nadgradilo se je
upravljanje z uporabniskimi racuni in moznost omejitve dela z vsebinami.

Pri razvoju programske opreme za zavarovanje terjatev je zavarovalnica tudi v letu 2018 sledila k ¢im
vecji avtomatizaciji procesa.

4. POSLOVNO OKOLIE

4.1 SplosSno gospodarsko okolje v svetu

Rast svetovnega gospodarstva je bila v letu 2017 v visini 3,8 % in je bila najviSja od leta 2011.
Mednarodni denarni sklad (v nadaljevanju IMF) je v jesenskem porocilu o svetovnih gospodarskih
izgledih® napovedal 3,7 % svetovno gospodarsko rast za leti 2018 in 2019. Rast $e vedno ostaja visja
kot povprecna rast v letih 2012-2016, kljub temu pa IMF opozarja, da svetovna rast postaja manj
uravnotezZena in je v nekaterih vecjih gospodarstvih morda Ze dosegla zgornjo raven. Med tveganiji za

8 IMF, World Economic Outlook, oktober 2018
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svetovno gospodarsko rast IMF izpostavlja zaostrovanje globalnih finan¢nih pogojev, kot posledica
normalizacije prilagodljive denarne politike ter vpliv aktualnih in bodocih trgovinskih ukrepov,
predvsem s strani ZDA in Kitajske. Zaradi upoStevanja posledic ameriskih carin je Ze bila zniZana
napoved rasti za Kitajsko in druga azijska gospodarstva. Rast v ZDA, ki jo poganja ekspanzivna fiskalna
politika, za zdaj ostaja mocna (BDP se bo predvidoma povecal za 2,9 %), kljub temu je bila napoved za
leto 2019 zniZana, delno tudi zaradi kitajskih povracilnih ukrepov po uvedbi ameriSkih carin. Za
razvita gospodarstva, kamor se pristeva tudi Slovenija, so napovedane niZje stopnje rasti, kot jih
dosegajo zdaj, predvsem zaradi starajoce se delovne sile in pomanjkanja napredka pri produktivnosti.
Napovedi ostajajo ugodne za razvijajoce se trge Azije in Evrope (izkljucujo¢ Turcijo) in zamrznjene za
Latinsko Ameriko, Bliznji vzhod in podsaharsko Afriko. IMF v trenutno Se vedno ugodnih gospodarskih
razmerah, za svetovno gospodarstvo vidi priloZznost, da drZave okrepijo odpornost na prihodnje Soke
in se tako dobro pripravijo na naslednji gospodarski cikel, kjer bi se lahko finan¢ne razmere nenadno
in moc¢no zaostrile.

Zagon svetovnega gospodarstva pomembno podpira globalna trgovina, katere rast je v letu 2017
dosegla 4,7 %. Svetovna trgovinska organizacija je v septembru 2018, za leto 2018 napovedala rast
globalne trgovine v visini 3,9 %, za leto 2019 pa v viSini 3,7 %. V vseh geografskih regijah je bila v prvi
polovici leta 2018 zabeleZena pozitivna medletna rast izvoza in uvoza. Najvecjo rast izvoza je
zabelezila Severna Amerika (4,8 %), sledita Azija (4,2 %) in Evropa (2,8 %). Najvecjo rast uvoza pa je
imela Azija (6,1 %), sledijo Juzna Amerika (5,5 %), Severna Amerika (4,8 %) in Evropa (2,9 %).
NarascajoCe napetosti v trgovini predstavljajo najvecje tveganje za napoved, vendar lahko tudi
zaostrovanje monetarne politike in s tem povezana finanéna nestanovitnost destabilizirajo trgovino
in proizvodnjo.

Gospodarska rast v Evropi je dosegla vrh leta 2017 z rastjo 2,4 % v evrskem obmocju. Po napovedih
Evropske komisije v jesenski gospodarski napovedi® naj bi gospodarska rast v evrskem obmogju v letu
2018 znasala 2,1 %. Nato naj bi se v letu 2019 dodatno umirila na 1,9 %, v letu 2020 pa na 1,7 %.
Kljub bolj negotovemu okolju naj bi bruto domaci proizvod (BDP) v vseh drzavah c¢lanicah Se naprej
rastel, vendar pocasneje. Zaradi globalne rasti, ki bo po¢asnejsa in manj usklajena, bodo gospodarsko
rast v Evropi ¢edalje bolj poganjali domaci dejavniki: zasebna potrosnja, podprta z mocnejso rastjo
plac¢ in fiskalnimi ukrepi v nekaterih drZavah ¢lanicah ter naloZbe, podprte z ugodnimi pogoji
financiranja in visokimi stopnjami izkoris¢enosti zmogljivosti. Rast v Evropi bodo zavirali naras¢ajoca
globalna negotovost, mednarodne trgovinske napetosti in viSje cene nafte. Po letih mocne rasti bi
lahko k zaviralnemu ucinku prispevale tudi moZnosti za upocasnitev izboljSanja trga dela in vse bolj
zavezujoCe dobavne omejitve v nekaterih drzavah ¢lanicah.

Stevilo insolventnih podjetij na razvitih svetovnih trgih se je v letu 2017 zmanjsalo za 4 %. Za leto
2018 se pric¢akuje, da se bo stevilo insolventnih podjetij zmanjsalo za 4,6 % ter za 1,2 % v letu 2019.
Siroka gospodarska rast in $e vedno nizke obrestne mere podpirajo izbolj$anje za leto 2018. Previdna
napoved za leto 2019 je posledica negotovosti na podrocju trgovinskih politik in monetarnega
zaostrovanja. V evrskem obmocju se je Stevilo placilno nesposobnih podjetij v letu 2017 zmanjsalo za
6,7 %, medtem ko je za 2018 napovedano zmanjSanje v visini 5 %, za leto 2019 pa za 1,8 %. Na oceno

? Evropska komisija, European Economic Forecast Autumn 2018, november 2018
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za leto 2019 negativno vplivajo naras¢ajoca nevarnost protekcionizma, Brexit in politi¢cna negotovost
v Italiji®®.

Po podatkih raziskave D&B, opravljene v letu 2018, ki je analizirala placilno disciplino podjetij v 22
evropskih drzavah v letu 2017, je na skupni evropski ravni 41,7 % (39,1 % v letu 2016) podjetij
spostovalo dogovorjene placilne roke, medtem ko je obveznosti zzamudo do 30 dni placevalo 48,8 %
podjetij (50,9 % v letu 2016). Resnejse zamude placil (nad 90 dni) nastajajo pri 3,7 % podjetij (enako v
letu 2016), od tega zamude, daljSe od 120 dni, pri 2,2 % podjetij (enako v letu 2016).

4.2 Gospodarsko okolje v Sloveniji
Slovenija je najvecji posamicni trg v portfelju PKZ. V letu 2018 je domaci zavarovani promet
predstavljal 29 % celotnega obsega zavarovanih poslov PKZ. Makroekonomske in politicne razmere v

drzavi imajo tako velik vpliv na poslovanje PKZ.

Pomembnejsi kazalniki za Slovenijo

2016 2017 2018 2019 2020

napoved napoved napoved

Rast BDP (v %, realni) 3,1 4,9 4.4 3,7 3,4
BDP (v mio EUR) 40.357 43.000 45.742 48.529 51.445
BDP na prebivalca (v EUR) 19.547 20.815 22.154 23.511 24.936
Stopnja registrirane brezposelnosti (v%) 11,2 9,5 8,2 7,7 7,2
Stopnja inflacije (letno povpredje v %) -0,1 1,4 1,8 2,1 2,3
Skupni izvoz proizvodov in storitev iz Slovenije (v mio EUR) 31.385 35.637 39.354 42.661 46.227
Skupni uvoz proizvodov in storitev v Slovenijo (v mio EUR) 27.686 31.455 34.880 38.050 41.256
Stevilo stecajev 1.376 1.439 / / /
Sprememba st. stedajev 19,2% 4,6% / / /

Vir: UMAR, Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2018
Vir za Stevilo stedajev: Creditreform, Corporate insolvencies in Europe 2017/2018

Jesenska napoved gospodarskih gibanj™ za leto 2018 predvideva 4,4 odstotno rast BDP, relativno
visoka bo ostala tudi v prihodnjih dveh letih (3,7 % in 3,4 %). Ve¢ kot v predhodnem letu bosta h
gospodarski rasti prispevali nadaljnje povecanje zasebne in drzavne potrosnje. Rast bodo podpirale
tudi investicije zasebnega sektorja in drzave, ki se bodo povecale nekoliko manj kot v letu 2017. Rast
izvoza bo ostala visoka, vendar bo skladno z umirjanjem rasti tujega povprasevanja nekoliko nizja kot
v letu 2017. NiZji rasti investicij in izvoza bosta tako klju¢na razloga niZje gospodarske rasti v letu 2018
glede na predhodno leto (4,9 %). V prihodnjih letih se bo umirjanje gospodarske rasti nadaljevalo, kar
bo poleg postopno niZje rasti tujega povprasevanja v vse vecji meri posledica demografskih
dejavnikov, ki omejujejo Stevilo delovno aktivnih.

V letu 2018 in v prihodnjih letih se pricakuje nekoliko zmernej$a, a Se vedno visoka rast izvoza.
Gospodarska rast v trgovinskih partnericah se bo glede na zadnje napovedi mednarodnih institucij z
letom 2018 nekoliko upocasnila. Po izredno visokih rasteh v letu 2017 (10,7 %) bo temu sledila
zmernejsa realna rast slovenskega izvoza (8,2 % v letu 2018; 6,6 % v letu 2019). To je povezano z

10 Atradius, Insolvency forecast, avgust 2018
" CRIBIS D&B, Payment study 2018
12 UMAR, Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2018
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upocasnitvijo rasti tujega povprasSevanja in odsotnostjo enkratnih dejavnikov v avtomobilski
industriji, ki so zlasti v letu 2017 in tudi v letu 2018 znatno povecali izvoz. So¢asno bo na umirjanje
rasti vplivalo tudi postopno povisanje rasti stroskov dela, zato se v prihodnjih letih ne pri¢akuje
nadaljnjega izboljSevanja izvozne konkurencnosti.

V letu 2017 je 51,8 % (43,7 % v letu 2016) vseh podjetij v Sloveniji obveznosti placevalo pravocasno,
kar presega evropsko povprecje (41,7 %). Obveznosti zzamudo do 30 dni je placevalo 40,2 % podjetij
(48,9 % v letu 2016). Z zamudo med 30 in 90 dni je obveznosti placevalo 6,0 % (5,6 % v letu 2016)
slovenskih podjetij, z zamudo nad 90 dni pa 2,0 % slovenskih podjetij (1,8 % v letu 2016)*.

V letu 2017 je bilo v Sloveniji 1.439 stecajev podjetij**. Stevilo se je povisalo za 4,6 % glede na
predhodno leto.

4.3 Gospodarsko okolje v kljucnih zunanjetrgovinskih drzavah za PKZ

Ze vse od leta 2008 dalje so v portfelju PKZ, poleg domadega trga, najpomembnejse drzave kupcev,
Nemcija, Hrvaska, Italija in Rusija, ki so v letu 2018 skupaj predstavljale 32 % obsega zavarovanih
poslov. Gospodarska gibanja v omenjenih drzavah, ki so klju¢ne zunanjetrgovinske partnerice
Slovenije, v veliki meri vplivajo na poslovanje PKZ.

Osnovni gospodarski pokazatelji za drZave, ki najbolj vplivajo na poslovanje PKZ

Rusija Nemcija Hrvaska Italija

BDP per capita (v EUR) 2017 9.487 39.458 11.661 28.937
2017 15 2,2 2,9 1,6

Rast BDP (v %, realni) napoved 2018 1,7 1,7 2,8 1,1
napoved 2019 1,6 1,8 2,8 1,2

2017 5,4 3,8 11,1 11,2

Stopnja brezposelnosti (v%) napoved 2018 5,2 3,5 9,1 10,7
napoved 2019 4,9 3,2 7,6 10,4

2017 3,7 1,7 1,3 1,3

Stopnja inflacije (letno povpredje v %) napoved 2018 3,0 1,8 1,6 1,3
napoved 2019 5,0 1,9 1,5 1,5

Slovenski izvoz blaga v drzavo (vmio EUR) 2017 839 >-703 2256 3252
1-9/2018 573 4.739 1.876 2.719

Slovenski uvoz blaga iz drzave (vmio EUR) 2017 294 >249 1.507 4328
1-9/2018 238 4.133 1.217 3.401

Rast/padecslovenskega izvoza vdriavo 1-92018/1-9 2017 -7,7% 10,9% 11,8% 14,4%
Stevilo stecajevv 2017 13.408 20.140 10.744 14.108
Sprememba $t. stecajev 2017/2016 8,4% -6,6% -42,9% -6,3%

Vir: Evropska komisija, European Economic Forecast Autumn 2018, november 2018

Vir za BDP per capita: SPIRIT Slovenija, Podatki o drzavah, www.izvoznookno.si

Vir za podatke o izvozu in uvozu: SURS, Podatkovna baza SI-STAT (Ekonomsko podrocje; Zunanja trgovina), www.stat.si
Vir za Stevilo stecajev: Creditreform, Corporate insolvencies in Europe 2017/2018

Vir za $tevilo stedajev v Rusiji: Trading Economics, https://tradingeconomics.com/russia/bankruptcies

'3 CRIBIS D&B, Payment study 2018
14 Creditreform, Corporate insolvencies in Europe 2017/2018
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P Rusija

Okrevanje ruskega gospodarstva postopoma
napreduje, predvsem zaradi izvajanja stroge
monetarne in fiskalne politike ter ugodnega
zunanjega okolja, kar je omogocilo okrepitev
in povecanje odpornosti na makroekonomske
Soke. Z wuvedbo fiskalnih in strukturnih
reform, se bo to v prihodnje verjetno
spremenilo, saj naj bi vlada za povecevanje
javne porabe in gospodarske aktivnosti
uporabila predvsem trenutne dvige cen nafte.
Visoka geopoliticna negotovost in moZnost
gospodarskih

nadaljnjega stopnjevanja

sankcij ostajajo klju¢na negativna tveganja.

= .
ema» Hrvaska

Rast hrvaskega gospodarstva naj bi se v
prihodnje umirila, vendar ohranila pozitiven
zagon. Gonilna sila rasti je domaca poraba,
podprta z narascajoCimi razpoloZljivimi
dohodki, ki so posledica pozitivnih trendov pri
zmanjSevanju brezposelnosti in  placah.
Hitrost rasti izvoza blaga in storitev se umirja,
medtem ko so pri uvozu, kljub rahli
upocasnitvi, Se vedno napovedane visoke
stopnje rasti. Nadaljnja visoka rast davcnih
prihodkov bo ohranila javnofinanc¢ni presezek

in zmanjSevanje deleza dolga.

Letno porocilo 2018

Nemcija

Pricakuje se, da bo nemsko gospodarstvo
ohranilo zagon rasti, ki ga spodbuja domace
povprasevanje, podprto z mocnim trgom dela
in obsezno fiskalno zmogljivostjo. Hkrati pa je
zunanje okolje vedno manj ugodno za nemske
izvoznike. Rast domacih poslovnih nalozb se bo
verjetno oslabila zaradi povecanja negotovosti,
povezanih z globalno trgovino in prihodnostjo
kljuénih industrij, povezanih z avtomobilskim
sektorjem. Zaradi vse bolj protekcionisti¢ne
politike nekaterih nemskih glavnih trgovinskih
partneric bo rast izvoza lahko Sibkejsa kot v
zadnjih letih.

E D Italija

Po solidni rasti leta 2017 se je rast italijanskega
gospodarstva v prvi polovici leta 2018
upocasnila, predvsem zaradi slabSega izvoza in
industrijske

proizvodnje. V prihodnje je

napovedana zmerna rast, podprta z
okrevanjem izvoza, viSjo javno porabo ter
nalozbami, podprtimi z davénimi spodbudami
in Se vedno ugodnimi pogoji financiranja. Rast
javnofinancénega primanjkljaja, skupaj z visjimi
obrestnimi merami in znatnimi negativnimi
tveganji, ogroza zmanjSanje visokega deleza

dolga v BDP (131 %).

Navedene gospodarske razmere, ki jih je PKZ povzela v lethem porodilu na podlagi navedenih

virov, so se lahko od datuma objave vira pomembno spremenile.
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4.4 Zavarovalni trg in trzni polozaj PKZ

Slovenski zavarovalni trg je v letu 2018 dosegel 8,5 % rast premije. Zavarovalnice, ¢lanice Slovenskega
zavarovalnega zdruZenja (v nadaljevanju SZZ), so zbrale 2.364,9 mio EUR zavarovalne premije.
PremozZenjska zavarovanja so v letu 2017 zabeleZila rast v visini 8,2 % glede na predhodno leto in so
znasala 1.650,5 mio EUR. To predstavlja 69,8 % celotne zbrane zavarovalne premije.

V zavarovalni vrsti kreditnih zavarovanj je bilo v letu 2018 zbranih 42,8 mio EUR, 7,4 % manj
zavarovalne premije kot v predhodnem letu. Kreditna zavarovanja v premoZenjskih zavarovanjih

predstavljajo 3,0 %.

Podatki o zavarovalnem trgu v Sloveniji

Zavarovalna premija (v mio EUR) Sprememba rasti (v %)

2018 2017 2016 2018/2017 2017/2016
Skupaj vse zavarovalne vrste 2.364,9 2.179,3 2.066,1 8,5% 5,5%
PremoZenjska zavarovanja 1.650,5 1.525,8 1.459,5 8,2% 4,5%
- Kreditna zavarovanja 42,8 46,2 45,4 -7,4% 1,7%
- Zavarovanje terjatev v medn. in notranji trgovini / 18,3 17,6 / 4,3%
- PKZ 14,3 15,1 14,4 -5,2% 4,3%
- Delez PKZ / kreditna zavarovanja 33,4% 32,6% 31,8% 2,4% 2,6%
- Delez PKZ / zavarovanje terjatev / 82,1% 82,1% / 0,1%

Posamezni podatki za 2018 v Casu priprave letnega porocila Se niso bili na voljo.
Vir: Slovensko zavarovalno zdruzenje

Na slovenskem zavarovalnem trgu je v letu 2018 delovalo 19 zavarovalnic, ki so €lanice SZZ. Stopnja
koncentracije na trgu je dokaj visoka, saj Stiri najvecje zavarovalnice (Triglav, Sava, Adriatic Slovenica
in Vzajemna) obvladujejo 70,6 % celotnega trga, pri premoZenjskih zavarovanjih pa je ta odstotek Se
vi$ji, saj navedene Stiri zavarovalnice obvladujejo 81,4 % trga (podatki za obdobje 1-9/2018). Trzni
delez PKZ je med premoZenjskimi zavarovanji v letu 2018 znasal 0,9 %. V zavarovalni vrsti zavarovanja
terjatev PKZ dosega visok trini deleZ, v letu 2017 je znasal 82,1 %. V izracun so vkljuéeni zgolj podatki
zavarovalnic, ¢lanic SZZ.

Na slovenskem trgu, poleg zavarovalnic, ki so ¢lanice SZZ (Triglav), zavarovanje terjatev trZijo tudi
nekatere tuje zavarovalnice (Atradius, Coface, Acredia).

4.5 Vpliv okolja na poslovanje PKZ

Na poslovanje PKZ so v letu 2018 najbolj vplivali:
— ugodne gospodarske razmere v Sloveniji in na tujih trgih, ki so najpomembne;jsi za PKZ;
— rast slovenskega izvoza;
— zelo konkurenéno okolje in viSja zahtevnost poslovanja (konkurenca, zavarovalni posredniki,
pri¢akovanja zavarovancev);
— povecane aktivnosti PKZ pri prodaji zavarovanj;
— pricetek aktivnejSega vstopa na trge zahodnega Balkana;
— ugodni skodni rezultati posamiénih zavarovancev;
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— nizke obrestne mere in s tem nizji prihodki od nalozb.

Gospodarska rast v drzavah, ki pomembno vplivajo na poslovanje PKZ, se je v letu 2018 nadaljevala,
kar je vplivalo na povecanje zavarovanega prometa ter ugodnejse skodno dogajanje pri ve¢jem delu
zavarovancev. V letu 2018 se je nadaljevalo zelo konkurencno okolje za delovanje PKZ zaradi trznih
aktivnosti konkurence kot tudi zavarovalnih posrednikov (pritisk na nizanje premijskih stopenj,
odpovedi pogodb), kar je vplivalo tako na prodajne aktivnosti PKZ ter iskanje novih pristopov pri
prodaji in spremljanju zavarovanj kot tudi na razvoj produktov in nadaljnjo strategijo razvoja PKZ.

Vpliv okolja in hkraten odziv PKZ se je odrazil v povefanju obsega zavarovanega prometa in padcu
premijskih stopenj. Rast obsega zavarovanega prometa je v vecji meri posledica vec prijavljenega
prometa s strani obstojecih zavarovancev, delno tudi prometa iz naslova prijav novih zavarovancev
ter povecane osredotocenosti na aktivnosti pri prodaji in servisiranju obstojecih zavarovancev. Na
nizje premijske stopnje in s tem obseg premije so poleg konkurencénega okolja vplivali tudi ugodnejsi
Skodni rezultati zadnjih let, kar je PKZ upostevala pri dolo¢anju premijskih stopenj. Po drugi strani pa
so povecane prodajne aktivnosti PKZ med drugim vplivale na visje stroske pridobivanja in izvajanja
zavarovanj. Zavarovalnica je zaradi zgoraj nastetih razlogov v letu 2018 dosegla niZjo premijo kot v
predhodnem letu.

Skodno dogajanje v letu 2018 je bilo v skladu s pri¢akovanji ugodno. Prijavljenih in s tem resenih je
bilo manj skod, kot v preteklih letih. Hkrati ni bilo nobene velike Skode. Kosmati in Cisti Skodni
rezultat je bil zaradi tega ugoden.

Tudi v letu 2019 bo PKZ poslovala v zelo konkurenénih razmerah, ki so postale Ze stalnica. V letu 2019
se bo PKZ $e naprej srecevala tako z mocno konkurenco kot tudi povecano aktivnostjo posrednikov.
PKZ se je na navedene okolis¢ine v zadnjih letih odzvala s povecanimi prodajnimi aktivnostmi, tudi
kadrovsko okrepitvijo prodaje, pospesitvijo prodaje preko novih prodajnih kanalov, pricetkom
aktivnosti za vstop na trge zahodnega Balkana, nadaljnjim izboljSevanjem svojega servisa
zavarovancem, ustanovitvijo interdisciplinarnega odbora za upravljanje produktov ter nadaljnjo
informatizacijo procesov.

Glede na napovedi Evropske komisije o nadaljnji gospodarski rasti v vseh drzavah, v katerih PKZ
ustvari najvec¢ prometa, in napovedani rasti slovenskega izvoza, pri¢akujemo nadaljnjo rast obsega
zavarovanih poslov. Ob relativno ugodnih gospodarskih napovedih se, kljub rasti obsega zavarovanih
poslov, vedjega skoka v gibanju skod ne pricakuje, se pa pri¢akuje njihovo povecanje glede na leto
2018. Gospodarske razmere ostajajo negotove zaradi zapletenih geopolitiénih razmer, sankcij,
narascajocih trgovinskih konfliktov itd., ki lahko ob hitrih spremembah vplivajo na poslovanje PKZ.
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5. KLUCNI DELEZNIKI IN OKOLJE

Kljuéni delezniki so pomemben del vizije strateskega uspeha druzbe, kar se odraza v zastavljenih
strateSkih aktivnostih in rezultatih, opredeljenih v Strategiji razvoja druzbe PKZ 2019-2021.
Zavarovalnica ima sprejeto Politiko druzbene odgovornosti, iz katere izhaja, da PKZ sledi svojemu
poslanstvu, tako da svoje delovanje in cilje prilagaja za doseganje uravnotezenega trajnostnega
razvoja (gospodarske rasti, druzbene blaginje in varstva okolja). Zavarovalnica postopno nadgrajuje
elemente politike druzbene odgovornosti ter vpeljuje nacelo druzbene odgovornosti kot eno izmed
vrednot v organizacijski kulturi PKZ.

5.1 Odgovornost do zavarovancev

Zavarovalnica vse storitve izvaja z namenom ustvarjanja neposredne ali posredne dodane vrednosti
za zavarovance. Prav tako skrbi za zascito pravic in koristi zavarovancev in rizikov ter za zaupnost
razmerja.

Zavarovalnica pri skrbi za zavarovance v ospredje postavlja dolgoro¢en odnos, ki temelji na
vnhaprejSnjem zaznavanju in prilagajanju potrebam zavarovancev. V teZnji zagotavljati odlicen servis
notranjim in zunanjim strankam je zavarovalnica vzpostavila standard odli¢nosti. Sprejeti standard
opredeljuje tudi notranjo odlicnost in tako omogoca doseganje enake ciljne usmerjenosti vseh
oddelkov, kar se kaze v doseganju pricakovanj in zadovoljstva zavarovancev.

Tekom poslovanja pri vecjih zavarovancih preverjamo zadovoljstvo z namenom pridobitve informacij
glede tega, kaj zavarovanci pri nasem sodelovanju najbolj cenijo. Izkazalo se je, da zavarovancem
najve¢ pomenijo nasa fleksibilnost, partnerski odnos, odzivhost in osebni stik, kar so tudi nase
konkurencne prednosti, ki jih bomo v prihodnosti Se nadgrajevali.

5.2 Odgovornost do pozavarovateljev

Zaradi specifi€ne narave zavarovanja terjatev zavarovalnica pozavaruje vecinoma vse prevzete rizike
v pomembnem obsegu. S tega vidika je dolgorocen, odprt in zaupanja vreden odnos s pozavarovatelji
izjemnega pomena.

Zavarovalnica stalno usklajuje morebitne spremembe z vodilnim pozavarovateljem in obvesca ostale
pozavarovatelje o vseh vpeljanih spremembabh, ki bi lahko povecale prevzeto tveganje.

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami se pozavarovateljem posreduje ob zakljuckih kvartalov
obracune pozavarovanja in redna porocila o rezultatih pozavarovalnih pogodb. V primeru nastanka
vedjih Skod se pozavarovalnice obvesc¢a o vzrokih nastanka Skod, sprejetih ukrepih in predvidevanjih
o nadaljnjem razvoju teh skod in pripadajocih regresov.

Zavarovalnica med letom sprejema na obisk predstavnike razli¢nih pozavarovalnic, pri katerih ima
pozavarovan svoj portfelj ali pa bi ga lahko pozavarovala, pred obnovo po potrebi tudi organizira
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pozavarovalno srecanje, na katerem predstavi pretekle rezultate, nacrte za prihodnost in
pricakovanja glede nadaljnjega sodelovanja.

Zavarovalnica sodeluje s pozavarovatelji na nacin, ki omogoca dolgorocno sodelovanje in varnost za

zavarovalnico.

5.3 Odgovornost do zaposlenih

Zavarovalnica ima vzpostavljene standarde ravnanja z zaposlenimi, ki so skladni z veljavno
zakonodajo na podrocju delovnih razmerij in doloceni v internih pravilih. Pri ravnanju s kadri se
smiselno uporabljajo nacela etike in primeri dobrih praks. Zaposleni neposredno in posredno
sodelujejo pri vodenju zavarovalnice.

Odgovornost do zaposlenih zavarovalnica izkazuje z razvojem vseh zaposlenih preko usvajanja novih
znanj, vescin ter uvajanja novih orodij tako na poslovhem kot osebnem podrocju. Zaposleni

sodelujejo pri postavljanju in doseganju strateskih ciljev, s ¢imer dosegamo veljo zavzetost

posameznikov.

5.3.1 Stevilo in struktura zaposlenih

Na dan 31.12.2018 je bilo v druzbi 71 zaposlenih, od tega 35 % moskih in 65 % Zensk. Druzba ni
formalizirala politike raznolikosti v skladu s 3. odstavkom 70. ¢lena ZGD-1.

Zaposleni po starostnih skupinah

31.12.2018 31.12.2017

Starostna struktura = =

Stevilo Delez Stevilo Delez
21-30let 9 13% 7 10%
31-40let 28 39% 30 42%
41-50let 26 37% 24 34%
51-60 let 7 10% 8 11%
nad 61 let 1 1% 2 3%
Skupaj 71 100% 71 100%

Povprecna starost zaposlenih v letu 2018 je 41,2 let, v letu 2017 je bila 40,9 let.
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Zaposleni glede na raven izobrazbe

. 31.12.2018 31.12.2017

Izobrazbena stopnja T - . -

Stevilo Delez Stevilo Delez
V. 8 11% 9 13%
VI/1. 5 7% 4 6%
Vi/2. 18 25% 17 24%
VII. 34 48% 33 46%
VI, 6 8% 8 11%
IX. 0 0% 0 0%
Skupaj 71 100% 71 100%

Najvedji deleZ predstavljajo zaposleni z visoko3olsko in univerzitetno (VI/2. in VII. stopnja) izobrazbo.
To raven izobrazbe ima 73,2 % zaposlenih. Delez zaposlenih z znanstvenim nazivom (mag.) je 8,5 %.

5.3.2 lzobraZevanje in razvoj zaposlenih

Z vidika posameznika je sistematicni razvoj znanj pomemben motivacijski dejavnik. Z vidika PKZ pa je
eden glavnih ciljev identifikacija perspektivnih posameznikov in klju¢nih kadrov. V PKZ se zaposleni
izobrazujejo v skladu z letnim planom izobraZevanj, ki uposSteva potrebe delovnega mesta in interese
zaposlenega na razli¢nih podrogjih.

Povprecno Stevilo ur izobraZevanj na zaposlenega (upoStevano povprecno st. zaposlenih v letu 2018)
je 17,06. V izobraZevanja je bilo vklju¢enih 71 zaposlenih, kar predstavlja 93 % deleZ glede na
povprecno Stevilo zaposlenih.

Vodje z zaposlenimi izvajajo polletne ocenjevalne in letne razvojne razgovore z namenom ciljnega
vodenja in dajanja povratnih informacij zaposlenim o njihovem delu in uspesnosti. Zaposleni in vodje
na razgovorih obravnavajo predloge in preverjajo moznosti za njihovo uresnicevanje.

Zavarovalnica ima za vsa delovna mesta vzpostavljen kompetencni model. Sistem zaposlovanja je

usklajen z zahtevami Solventnosti Il, ki za ¢lane uprave in klju¢ne funkcije zahteva, da ustrezajo
standardom sposobnosti in primernosti.

5.3.3 Skrb za zaposlene in varovanje zdravja pri delu

Organizacijsko klimo, sisteme, zadovoljstvo in odzivnost zavarovalnica meri najmanj na tri leta z
metodo OCS™ (prej SIOK™).

Zaposleni vsaka tri leta merijo uspesnost nadrejenih, ki s tem pridobijo informacije in spodbudo za
razvoj nacina vodenja in komuniciranja.

15 Organizational Climate and Systems Survey
16 R .
Slovenska organizacijska klima
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Za promocijo zdravja so skladno z letnim programom dela na voljo razlicna predavanja, Sportne
aktivnosti in moznost sodelovanja na razli¢nih Sportnih prireditvah.

Zavarovalnica za laZje usklajevanje poklicnega in zasebnega Zivljenja zaposlenim omogoca delo na
domu.

5.4 Odgovornost do drugih deleZnikov

Zavarovalnica ima v Politiki spremljanja skladnosti opredeljene standarde izogibanja konfliktu
interesov pri izvajanju osnovne dejavnosti zavarovanja terjatev kot tudi v nabavnem procesu. Z
uveljavitvijo Kodeksa eti¢nih vrednot in strokovnih standardov $¢iti pravice in koristi strank, ¢e s tem
ne Skodujejo zavarovalnici. Prav tako zavarovalnica ne stopa v poslovna razmerja s strankami, za
katere oceni, da poslujejo nezakonito ali neeti¢no.

Zavarovalnica je clanica Slovenskega zavarovalnega zdruZenja in pristopnica k Zavarovalnemu
kodeksu. Uposteva sprejete dogovore in priporocila zdruzenja.

5.5 0Odgovornost do okolja in skupnosti

Dolznost vsakega posameznika je, da v ¢im manjsi meri obremenjuje okolje. Zavarovalnica se zaveda,
da clovek pri svojem delu na okolju pus¢a sledi, zato svoje zaposlene spodbuja k varovanju in
ohranjanju okolja z uporabo elektronskega poslovanja, opuséanjem tiskanja dokumentov,
lo¢evanjem odpadkov, uporabo recikliranega papirja, uporabo sluzbenih koles, donacijo praznih
kartus tiskalnikov dobrodelni organizaciji, ipd.

PKZ obcutljiv odnos do skupnosti izraza tako, da preverja in ocenjuje rizicnost kupcev v zvezi s
sankcijami EU ali OZN, sponzorira dogodek Slovenske Gazele, ki spodbujajo najhitreje rastoca
podjetja v Sloveniji, organizira in sodeluje na srecanjih, na katerih se podjetja seznanjajo s tveganji na
tujih trgih, organizira delavnice za varovanje in promocijo zdravja, donira rabljena racunalniska
sredstva drustvom, ki se ukvarjajo z neprofitno dejavnostjo in financna sredstva ustanovam, ki
pomagajo ljudem v stiski.
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6. POSLOVANIJE DRUZBE V LETU 2018

6.1 Finanéni rezultat”

v tiso¢ EUR 2018 2017 Sprememba Indeks
Obracunane kosmate premije 14.279 15.060 -781 95
DeleZ pozavarovateljev -8.619 -9.095 476 95
Sprememba Cistih prenosnih premij 54 -25 79 -218
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 5.714 5.941 -227 96
Prihodki od nalozb 268 317 -49 85
Prihodki od pozavarovalnih provizij 2.734 2.772 -38 99
Prihodki od zara¢unanih bonitenih informacij 1.004 960 44 105
Obracunane kosmate Skode -5.194 -24.893 19.698 21
Uveljavljene regresne terjatve 1.782 2.283 -502 78
Delez pozavarovateljev na skodah 2.631 21.037 -18.406 13
DeleZ pozavarovateljev na regresih -893 -1.553 660 58
Sprememba Cistih Skodnih rezervacij -965 90 -1.055 -1072
Cisti odhodki za Skode -2.640 -3.035 395 87
Cisti odhodki za bonuse -266 -186 -80 143
Sprememba Cistih rezervacij za neiztekle nevarnosti -67 -114 46 59
Obratovalni stroski -4.605 -4.524 -81 102
Odhodki nalozb -52 -53 1 99
Odhodki za nakup bonitenih informacij -695 -668 -27 104
Razlika med drugimi odhodki in prihodki -187 -113 -73 165
Poslovni izid pred obdavcitvijo 1.207 1.297 -90 93
Davek od dohodka -239 -138 -102 174
Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 967 1.159 -192 83

Skodni rezultat

vtisoC EURo0z.v% 2018 2017 Sprememba Indeks
Ciste obracunane $kode -2.563 -3.855 1.292 66
Cisti uveljavljeni regresi 889 731 158 122
Ciste obracunane $kode po regresih -1.675 -3.125 1.450 54
Obracunane $kode / obra¢unane premije 36% 165%
Cisti odhodki za $kode / ¢isti prihodki od premij 46% 51%
Kosmati odhodki za Skode / kosmati prihodki od premij 31% 156%
Cisti prihodki od premij - &isti odhodki za $kode 3.074 2.906 168 106
Uveljavljene regresne terjatve / obraunane kosmate $kode 34% 9%

V nadaljevanju so opisane postavke iz izkaza poslovnega izida, ki presegajo 2 % obra¢unane kosmate
premije v letu 2018 (286 tiso¢ EUR) ali pa se veZejo na zavarovalni proces.

Obracunane kosmate premije v letu 2018 so v primerjavi z letom 2017 niZje za 0,78 mio EUR oz. za
5 %. Delez pozavarovateljev v obracunanih kosmatih premijah ostaja nespremenjen in znasa 60 %.
Ciste prenosne premije so se zniZale za 0,54 mio EUR. Cisti prihodki od zavarovalnih premij so se tako
znizali za 0,23 mio EUR 0z. 4 %.

Razmerja med posameznimi postavkami odhodkov za Skode v letih 2018 in 2017 se precej razlikujejo.
Skodno dogajanje v letu 2018 je bilo umirjeno, medtem, ko je bilo v letu 2017 izplacanih nekaj vegjih
Skodnih primerov z visokim pozavarovanjem, kateri sicer ob koncu leta 2016 Se niso bili vkljuceni v
rezervacijah. Obracunane kosmate Skode v letu 2018 so tako za 19,70 mio EUR oz. za 79 % niZje kot v

7 pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida gl. v togki 2.6 v ratunovodskem porodilu.
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letu 2017, medtem ko razlika pri Cistih obracunanih skodah znasa 1,29 mio EUR oz. 34 %, kar je
posledica visokega deleza pozavarovanja za najvecje Skodne primere v letu 2017. Uveljavljene
kosmate regresne terjatve v letu 2018 predstavljajo 34 % obracunanih kosmatih skod (9 % v letu
2017), medtem ko so se v absolutnem znesku v primerjavi z letom poprej znizale za 0,5 mio EUR oz.
22 %. Cisti uveljavljeni regresi so za 0,16 mio EUR oz. 22 % viji kot v letu 2017. Ciste $kodne
rezervacije so se na 31.12.2018 povisale za 0,97 mio EUR, kar je poleg preostalih Ze omenjenih
dejavnikov vplivalo na Ciste odhodke za Skode, kateri so bili v letu 2018 za 0,39 mio EUR oz. 13 % niZji
kot v 2017.

Cisti odhodki za bonuse so viji za 0,08 mio EUR oz. za 43 %. Tako kosmati kot isti obracunani bonusi
so se sicer znizali, a so se zaradi manjSega obsega Skod in posledi¢no bolj ugodnih skodnih rezultatov
nekaterih zavarovancev rezervacije za bonuse v letu 2018 povisale, medtem ko so se v letu poprej
znizale. Ciste rezervacije za neiztekle nevarnosti so se tudi v letu 2018 povisale.

Prihodki od naloZb so niZji za 0,05 mio EUR oz. za 15 % v primerjavi z letom 2017. Vsi prihodki od
nalozb v letu 2018 so izhajali iz obresti, v letu 2017 je pretezni del (96 %), izhajal iz obresti. Glavni
razlog za upad prihodkov od obresti so Se vedno nizke obrestne mere na trgu kot tudi nizje
povprecno stanje nalozb glede na preteklo leto. Odhodke nalozb sestavljajo odhodki za upravljanje
nalozb in so na enaki ravni kot v letu 2017. Donosnost nalozb je bila 0,9 % (1,1 % v letu 2017).

Prihodki od pozavarovalnih provizij so bili za 0,04 mio EUR oz. za 1 % niZji kot v letu 2017. Kljub temu,
da je bila PKZ na podlagi mednarodne pozavarovalne pogodbe za leto 2018 upravicena do nekoliko
viSjega odstotka provizije kot v letu 2017, so prihodki od pozavarovalnih provizij nekoliko upadli
zaradi nizZjih premij, prenesenih pozavarovateljem.

Prihodki od zaracunanih bonitetnih informacij so bili za 0,04 mio EUR oz. 5 % visji kot v letu 2017
(vecje stevilo limitov). Odhodki so se povisali za 0,03 mio EUR oz. 4 %. Pokritje stroskov bonitetnih
informacij je ostalo na enaki ravni kot v letu 2017 in sicer so bili prihodki za 44 % visji od odhodkov.

Obratovalni stroski so se v letu 2018 povisali za 2 % oz. za 0,08 mio EUR. Stroskovna stopnja se je
glede na leto 2017 povisala za 2 odstotni tocki in je znasala 32 %'®. Pretezni del stroskov odpade na
stroske dela (57 % v letu 2018 in 2017). Stroski dela so visji za 3 % predvsem zaradi viSjega
povprecnega Stevila zaposlenih v letu 2018 in napredovanj. Stroski pridobivanja so visji za 5 %,
amortizacija je viSja za 12 % predvsem zaradi posodobitve strojne opreme v preteklem letu. Ostali
obratovalni stroski so niZji za 7 % predvsem zaradi niZjih stroSkov svetovalnih storitev in stroSkov
vzdrZevanja programske opreme.

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja znaa 0,97 mio EUR, kar je za 0,19 mio EUR manj kot v letu
2017.

18 v v I v .
Izracun stroskovne stopnje iz stroskov po vlogi.
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v tiso¢ EUR 2018 2017 Sprememba Indeks
Poslovni izid pred obdavditvijo 1.207 1.297 -90 93
Davek od dohodka -239 -138 -102 174
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 967 1.159 -192 83
Zadrzani Cisti poslovni izid 4.936 2 4.933 226.451
Kritje prenesene izgube iz Cistega dobicka poslovnega leta -2 0 -2 0
Povecanje rezerv po sklepu uprave -483 -580 97 83
Razpoloiljivi bilan¢ni dobicek 5.418 582 4.836 931

6.2 Finan¢ni poloZaj*

vtisoc EUR 0z.v% 31.12.2018  31.12.2017 Sprememba Indeks 31.12.2018  31.12.2017
flnancne. r?alozbe: razpoloZljive za prodajo ter posojila 29,249 24735 4515 118 52% 46%
in depoziti
Znesek zavaroyalno-tehnlcmh rezervacij, prenesen 13.963 13.478 485 104 25% 5%
pozavarovateljem
Terjatve iz (po)zavarovalnih poslov 4.950 7.442 -2.493 67 9% 14%
Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna

2.585 2.961 -376 87 5% 5%
sredstva
Denarna sredstva 5.523 4.879 644 113 10% 9%
Druga sredstva 172 583 -411 29 0% 1%
Skupaj sredstva 56.442 54.079 2.363 104 100% 100%
Kapital 26.386 26.119 267 101 47% 48%
- osnovni kapital 8413 8413 0 100 15% 16%
- rezerve iz dobicka: zakonske, statutarne in druge 12.048 16.501 -4.453 73 21% 31%
- preseZek iz prevrednotenja 507 623 -117 81 1% 1%
- zadrZani Cisti poslovni izid 4.936 2 4.933 226451 9% 0%
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 483 580 -97 83 1% 1%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 25.617 24.040 1.577 107 45% 44%
Druge rezervacije 128 151 -23 85 0% 0%
Obveznosti iz (po)zavarovalnih poslov 3.218 2.758 460 117 6% 5%
Druge obveznosti iz poslovanja 1.093 1.010 83 108 2% 2%
Skupaj kapital in obveznosti 56.442 54.079 2.363 104 100% 100%

V nadaljevanju so opisane postavke sredstev in obveznosti, ki so na dan 31.12.2018 predstavljale
najmanj 5% strukturni delez med sredstvi oziroma obveznostmi ali je sprememba v obdobju
porocanja presegla 2 % kapitala (528 tiso¢ EUR).

Bilan¢na vsota se je povisala za 4 %. V strukturi sredstev se je najbolj povecal deleZ finan¢nih nalozb,
najbolj pa se je zmanjsal deleZ terjatev iz (po)zavarovalnih poslov. Med obveznostmi se je najbolj
zmanjsal delezZ kapitala, povecal pa se je deleZ zavarovalno-tehni¢nih rezervacij ter delez obveznosti
iz (po)zavarovalnih poslov.

Med sredstvi najvecji deleZ predstavljajo nalozbe (52 %; v letu 2018 povisanje za 6 odstotnih tock),
sledijo jim zavarovalno-tehnicne rezervacije, prenesene pozavarovateljem (25 %; enako kot v letu
2017), denarna sredstva (10 %, v letu 2018 poviSanje za 1 odstotno tocko) ter terjatve iz
(po)zavarovalnih poslov (9 %; v letu 2018 zniZanje za 5 odstotnih tock). Sledijo neopredmetena in
opredmetena osnovna sredstva, ki podobno kot v letu 2017 predstavljajo 5 % sredstev.

V kapitalu in obveznostih najvecji delez predstavlja kapital (47 %; v letu 2018 zniZanje za 1 odstotno
tocko), sledijo zavarovalno-tehni¢ne rezervacije (45 %; v letu 2018 povisanje za 1 odstotno tocko), na

¥ pojasnila k zneskom iz bilance stanja gl. v to¢ki 2.5 v ratunovodskem porogilu.
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tretiem mestu so obveznosti iz (po)zavarovalnih poslov (6 %; v letu 2018 povisanje za 1 odstotno
tocko).

Finanéne naloZbe so po stanju na dan 31.12.2018 visje za 18 % oz. za 4,51 mio EUR, medtem ko je
povprecno stanje nalozb v letu 2018 nizZje glede na leto 2017 za 0,6 mio EUR. Likvidni dolzniski
instrumenti predstavljajo pretezni del nalozb (84 %; 79 % v letu 2017) Preostale nalozbe (16 %; 21 %
v letu 2017) predstavljajo kratkoroc¢ni depoziti v slovenskih bankah. 72 % (69 % v letu 2017) od
skupnega zneska naloZb predstavljajo vrednostni papirji, ki jih je izdala Republika Slovenija oz. drZzave
¢lanice EU oz. zanje te drZave jamcijo.

Terjatve iz (po)zavarovalnih poslov so se znizale za 2,49 mio EUR oz. za 33 %. Glavnina spremembe
(1,65 mio EUR) izhaja iz terjatev do pozavarovateljev, nizje pa so tudi regresne terjatve in terjatve iz
neposrednih zavarovalnih poslov.

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva so se v letu 2018 znizala za 0,38 mio EUR
0z. 13 %.

Denarna sredstva so se povisala za 0,64 mio EUR oz. za 13 %. Vecino te postavke predstavlja depozit
na odpoklic.

Kapital se je povecal za 0,27 mio EUR oz. za 1%. PKZ je izkazala preneseno izgubo iz naslova
aktuarskih izgub od odpravnin v minimalnem znesku, ki jo je pokrila v breme Cistega poslovnega izida.
Tako je PKZ 50 % cistega dobicka poslovnega izida leta 2018, ki je ostal po kritju prenesene izgube in
je znasal 0,96 mio EUR, Ze ob pripravi porocila po sklepu uprave uporabila za povecanje drugih rezerv
iz dobi¢ka v znesku 0,48 mio EUR. Cisti poslovni izid poslovnega leta po oblikovanju rezerv znasa
0,48 mio EUR. Na podlagi sklepa nadzornega sveta z dne 3.4.2019 je PKZ na dan 31.12.2018 za 4,9
mio EUR zmanjsala druge rezerve iz dobicka in jih prenesla v zadrzani dobicek.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in deleZi pozavarovateljev

v tiso¢ EUR 31.12.2018 Spremembav Sprememba v 31.12.2017 DeleZ pozav. Delez pozav.
2018 2018 % 31.12.2018  31.12.2017

Kosmate prenosne premije 2.485 -127 -5% 2.613

DeleZ pozavarovateljev -1.368 73 -5% -1.442 -55% -55%

Ciste prenosne premije 1.117 -54 -5% 1171

Kosmate skodne rezervacije 18.766 1.062 6% 17.704

DeleZ pozavarovateljev -10.139 -97 1% -10.042 -54% -57%

Ciste 3kodne rezervacije 8.627 965 13% 7.661

Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 2.672 358 15% 2.314

DeleZ pozavarovateljev -1.457 -245 20% -1.212 -55% -52%

Ciste rezervacije za bonuse in popuste 1.215 113 10% 1.102

Kosmate rezervacije za neiztekle nevarnosti 1.694 284 20% 1.410

Delez pozavarovateljev -999 -217 28% -782 -59% -55%

Ciste rezervacije za neiztekle nevarnosti 695 67 11% 628

Skupaj kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 25.617 1.577 7% 24.040

Skupaj deleZ pozavarovateljev -13.963 -485 4% -13.478 -55% -56%

Skupaj Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije

11.655 1.092 10% 10.562
(obveznosti po MSRP)

Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije so se povisale za 7% oz. za 1,58 mio EUR. Ker se je
absolutni znesek rezervacij, prenesen pozavarovateljem, povisal nekoliko manj, se je to odrazilo v
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povisanju Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za 10 % oz. za 1,09 mio EUR. Kosmate Skodne
rezervacije so visje za 6 % oz. za 1,06 mio EUR, kar je posledica nekoliko visjih Skodnih deleZev kot ob
koncu leta 2017. DeleZ pozavarovateljev se je zvisal v nizjem odstotku, tako da so Ciste Skodne
rezervacije visje za 13 %. Kosmate rezervacije za bonuse so se zviSale za 0,36 mio EUR oz. za 15 %,
znesek, prenesen pozavarovateljem, pa se je zvisal za 20 %. Razlog za zviSanje rezervacij za bonuse v
letu 2018 je manjsi obseg $kod in poslediéno ugodnejsi $kodni rezultat nekaterih zavarovancev. Ciste
rezervacije za neiztekle nevarnosti so se povecale za 0,07 mio EUR, medtem ko je tako absolutna kot
relativna sprememba Cistih prenosnih premij zanemarljiva.

Obveznosti iz (po)zavarovalnih poslov so se povecdale za 17 % oz. za 0,46 mio EUR. Najvecja
sprememba (preko 0,62 mio EUR) izhaja iz prejetih (placanih) regresov iz naslova Skod izpred 2018,

iz znizanja vracunanih deleZev pozavarovateljev za zadnji pozavarovalni obracun leta 2017, medtem
ko so se vracunani deleZi pozavarovateljev na regresih povecali zaradi visokih skod v letu 2017.

Pogojna sredstva (zunajbilan¢ne postavke) izhajajo iz razlike med obracunanimi skodami (oz.
Skodami, zmanjSanimi za zneske, za uveljavitev katerih po insolvencnih/rehabilitacijskih postopkih
dolZnikov ni ve¢ podlage) in uveljavljenimi regresnimi terjatvami. Pogojna sredstva so se glede na leto
2017 znizala za 0,42 mio EUR oz. 1 % in znaSajo 75,74 mio EUR. Znotraj pogojnih sredstev so se le ta
povecala za 3,83 mio EUR na racun obracunanih skod v letu 2018 (78 % od 4,92 mio EUR), hkrati so se
zmanjsala v vrednosti 3,43 mio EUR zaradi odpisa in prenosa 0,82 mio EUR pogojnih sredstev med
uveljavljene regresne terjatve. Pogojnih obveznosti PKZ nima.
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6.3 Povzetek denarnih tokov®

v tiso€ EUR 31.12.2018 31.12.2017
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnegaizida, od tega: 2.664 1.362
Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 5.660 5.966
Obracunani Cisti zneski Skod v obdobju -1.675 -3.125
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve,
druga sredstva ter odlozene terjatve in obveznosti za davek) poslovnih postavk 3.086 -3.114
bilance stanja, od tega:
Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovanj 1.656 -1.451
Zacetne manj koncne druge terjatve iz (po)zavarovalnih poslov 405 -669
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 5.750 -1.752
B. Denarni tokovi pri naloZzbenju
a) Prejemki pri nalozbenju, od tega: 7.755 13.573
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 7.100 12.985
b) lzdatki pri naloZzbenju, od tega: -12.279 -9.275
Izdatki za pridobitev financnih nalozb -12.175 -8.589
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) -4.523 4.298
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 0 0
b) lIzdatki pri financiranju, od tega: -582 -3.353
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -582 -3.353
€. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 5.524 4.879

Denarni tok pri poslovanju, ki izhaja iz v izkazu poslovnega izida obracunanih kategorij, je bil
generiran predvsem iz razlike med v obdobju obra¢unanimi istimi premijami ter Skodami in je v tem
v letu 2018 povecala v primerjavi z letom 2017. Razlika izhaja predvsem iz razli¢cnega gibanja terjatev
in obveznosti v obeh letih. Zaradi opisanega je bilo iz poslovanja ustvarjenih vec prejemkov kot je bilo
izdatkov (prebitek znasa 5,8 mio EUR).

Denarni tokovi pri naloZbenju izhajajo predvsem iz plasiranja in unovcevanja finan¢nih nalozb. V letu
2018 so prejemki iz naloZb precej niZji v primerjavi z letom 2017, medtem ko so se izdatki od nalozb
zvisali. Vzrok za visje izdatke izhaja predvsem iz manj prostih likvidnih sredstev ter manjsih obratov
plasiranja sredstev, katerih rocnost se je podaljsala (prebitek znasa -4,5 mio EUR).

Denarni tokovi pri financiranju se nanasajo zgolj na izplacilo dividend.

% pojasnila k zneskom v izkazu denarnega toka gl. v togki 2.7 v raéunovodskem porocilu.

52



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Letno porocilo 2018

6.4 Kazalniki poslovanja*

Vsi posli zavarovalnice se nanasajo na eno zavarovalno vrsto — zato so tudi kazalniki enotni in se v
celoti nanasajo na zavarovalno vrsto kreditnih zavarovan.

StroSkovna stopnja je izraCunana iz stroskov po vlogi, stroski po vlogi so upostevani tudi pri izraCunu
Skodnega koli¢nika in donosa nalozb.

21 L . . . v . . v . v Ls . .
Kazalniki poslovanja so prikazani po Sklepu o letnem porocilu in trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic.
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Zap. Zap.3t. Podatki za izraéun v EUR Podatki za izraun v EUR
st © (sklep Kazalnik Formula izraéuna 2018 2017
st AZN) Stevec imenovalec Stevec imenovalec
Kosmata obraéunana premija v
Rast kosmate teko&em letu x 100/ Kosmata
1 1 obradunane premije Y L. 14.279.218 15.060.330 95 15.060.330 14.434.217 104
N obraéunana premija v
(indeks)
preteklem letu
Cista obra¢unana o N
. Cista obra¢unana zavarovalna
zavarovalna premija v remija x 100 / Kosmata
2 2 % od kosmate P VJ 5.659.940 14.279.218 39,64% 5.965.516 15.060.330 39,61%
« obracunana zavarovalna
obracunane "
. premija
zavarovalne premije
Kosmate obracunane
Gibanje kosmatih . R iJ
. N . . odskodnine v tekoem letu x
3 3 obracunanih odskodnin . 5.194.448 24.892.536 21 24.892.536 7.899.958 315
(indeks) 100 / Kosmate obraéunane
odsSkodnine v preteklem letu
Kosmate obracunane
4 4 Skodni rezultat od3kodnine x 100 / Kosmate 5.194.448 14.279.218 36 24.892.536 15.060.330 165
obradunane premije
Stroski poslovanja v %
odpkosmatej ° Stro3ki poslovanja x 100/
5 5 " Kosmate obracunane 4.605.304 14.279.218 32,25% 4.524.085 15.060.330 30,04%
obracunane o
. zavarovalne premije
zavarovalne premije
Stroski pridobivanja
P . ) Stro3ki pridobivanja zavarovanj
zavarovanj v % od .
6 6 Y x 100 / Kosmate obra¢unane 730.394 14.279.218 5,12% 693.007 15.060.330 4,60%
kosmate obracunane o
. zavarovalne premije
zavarovalne premije
(Ciste zavarovalne od$kodnine
P . N +sprememba Skodnih
7 7 Cisti $kodni kazalnik L SR . 2.639.999 5.713.854 46 3.034.521 5.940.729 51
rezervacij) x 100 / Cisti prihodki
od zavarovalnih premij
(Ciste zavarovalne od$kodnine
R . +sprememba Skodnih
Sestavljeni Skodni R N
8 8 Kazalnik rezervacij + Cisti obratovalni 4.511.082 5.713.854 79 4.786.344 5.940.729 81
stroski) x 100 / Cisti prihodki od
zavarovalnih premij
U¢inki nalozb v % od Donos naloZb x 100/ ((Stanje
9 11 povpreénega stanja nalozb na zadetku leta + stanje 215.475 26.992.106 0,80% 263.642 27.118.131 0,97%
nalozb nalozb na koncu leta) / 2)
Ucinki naloZb v % od
povpreénega stanja Donos nalozb x 100/ ((Stanje
10 11.5 naloZb za naloZb na zacetku leta + stanje 191.666 23.011.382 0,83% 225.753 22.514.218 1,00%
premozZenjska nalozb na koncu leta) / 2)
zavarovanja
Ucinki naloZb v % od
N tani
po:\g:z;geliansisin]a Donos nalozb x 100/ ((Stanje
11 11.6 N : . naloZb na zacetku leta + stanje 23.810 3.980.725 0,60% 37.889 4.603.913 0,82%
financiranaiz .
. nalozb na koncu leta) / 2)
zavarovalno-tehnic¢nih
rezervacij
Ciste skodne ~
- Ciste $kodne rezervacije x 100 /
rezervacije v % od TR . A
12 12 R . Cisti prihodki od zavarovalnih 8.626.762 5.713.854 150,98% 7.661.460 5.940.729 128,96%
Cistih prihodkov od n
K - premij
zavarovalnih premij
K ti dobicek oz.
iz ?Jsbr‘;atelkooéelc:lect’: v Kosmati dobigek oz. izguba
13 13 € o g' tekolega leta x 100 / Cista 1.206.551 5.659.940 21,32% 1.296.799 5.965.516 21,74%
% od Ciste obracunane . -
L. obracunana premija
premije
K ti dobicek oz. i b
Kosmati dobigek osl:na ! dobicek oz. 128U ?
R . tekocega leta x 100/ ((Stanje
oz.izguba tekocega leta N o
14 14 9 kapitala na zacetku leta + 1.206.551 26.252.522 4,60% 1.296.799 27.255.455 4,76%
v % od povpreénega R B
N stanje kapitala na koncu leta)/
kapitala
2)
K ti dobigek oz. i b
Kosmati dobitek o2, L CelC, et x 100)/ ((Stanje
x
15 15 izguba tekocega letav N & o« J 1.206.551 55.260.198 2,18% 1.296.799 54.965.795 2,36%
% od povprecne aktive aktive na zaletku leta + stanje
aktive na koncu leta) / 2)
Kosmati dobicek oz.
Kosmati dobicek oz. izguba
16 16 izguba tekocega leta na & . . & / 1.206.551 2.016 598 1.296.799 2.016 643
. Stevilo delnic
delnico
Terjatve iz
pozavarovanjain . . L
. Terjatve iz pozavarovanjain
zavarovalno-tehniéne zav.-tehniéne rezervacije, ki
17 17 rezervacije, ki C ) . 13.963.984 26.385.842 53% 15.135.429 26.119.203 58%
B odpadejo na pozavarovatelje x
odpadejo na N .
A 100 / Kapital zavarovalnice
pozavarovateljav % od
kapitala zavarovalnice
Cista obradunana o N
savarovalna premija Cista obra¢unana zavarovalna
P . ) premija x 100/ (Povpreéno
glede na povprecno R N “
18 18 stanje kapitala in stanje kapitala + povprec¢no 5.659.940 37.361.067 15,15 5.965.516 37.885.988 15,75
) P . stanje zavarovalno-tehniénih
zavarovalno-tehni¢nih .
. rezervacij)
rezervacij
Povpreéno stanje Cistih . P
e Povpreéno stanje Cistih
zavarovaino-tehniénih zavarovalno-tehni¢nih
19 19 rezervacij glede na - . .o . N 11.108.545 5.713.854 194,41 10.630.534 5.940.729 178,94
o . rezervacij x 100 / Cisti prihodki
Ciste prihodke od N »
_ . od zavarovalnih premij
zavarovalnih premij
Kapital glede na B B
Kapital x 100/ Ob ti d
20 20  obveznostido virov apital x 100/ Obveznosti do 26.385.842 56.441.896 46,75 26.119.203 54.078.501 48,30
virov sredstev
sredstev
Ciste zavarovalno- . .
tehnigne rezervacije Ciste zavarovalno-tehni¢ne
21 21 _J rezervacije x 100 / Obveznosti 11.654.590 56.441.896 20,65 10.562.500 54.078.501 19,53
glede na obveznosti do N
. do virov sredstev
virov sredstev
Kosmata obraéunana .
savarovalna premiia Kosmata obracunana
22 P ) zavarovalna premija / 14.279.218 75 190.390 15.060.330 72 209.171

glede na Stevilo redno

_ Povpreéno Stevilo zaposlenih
zaposlenih
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7. UPRAVLIANIJE TVEGANIJ

7.1 Sistem upravljanja tveganj

PKZ ima v okviru sistema upravljanja vzpostavljen sistem upravljanja tveganj, ki zagotavlja doseganje
dolgorocnih ciljev druzbe in varno poslovanje. Sistem upravljanja tveganj je osnovan na tako
imenovanem trinivojskem sistemu obrambnih linij:

— Prvo obrambno linijo predstavljajo poslovne funkcije, gre zlasti za funkcijo upravljanja
zavarovalnih tveganj (vklju¢no z Odborom za klju¢na zavarovalna tveganja) in financno
funkcijo ter oddelke oz. zaposlene. Te funkcije oz. oddelki aktivho upravljajo posamezna
tveganja (predvsem na operativni ravni), kar zajema zlasti prepoznavanje posameznih tveganj
in njihovo prevzemanje, pri ¢emer mora biti zagotovljena skladnosti z opredeljenimi pisnimi
pravili in pripravljenostjo za prevzem tveganj.

— Drugo obrambno linijo predstavljajo zlasti tri klju¢ne funkcije in sicer funkcija upravljanja
tveganj, aktuarska funkcija in funkcija skladnosti. V okviru te linije delujeta tudi Odbor za
upravljanje tveganj in Odbor za upravljanje produktov ter funkcija pozavarovanja. Gre torej
za funkcije in odbore, ki opredeljujejo in vzdrzujejo sistem upravljanja tveganj, ki zajema
proces prepoznavanja, ocenjevanja oz. merjenja, obvladovanja in spremljanja tveganja
(vklju€no s procesom lastne ocene tveganj in solventnosti).

— Tretjo obrambno linijo predstavlja funkcija notranje revizije, ki deluje neodvisno od vseh
poslovnih in drugih funkcij. Funkcija notranje revizije izvaja redne preglede preverjanja
uspesnosti in ucinkovitosti notranjih kontrol ter sistema upravljanja kot tudi sistema
upravljanja tvegan.

. Prva obrambna Druga obrambna Tretja obrambna
Tveganja . Lo .
linija linija linija
Funkcija
upravljanja
tveganj
Funkcija
Zavarovalna upravljanja Aktuarska funkcija
zavarovalnih ..
o Funkcija
Finanéna 0
tveganj skladnosti
Operativna Funkcija Funkci]a_n.c_)tranje
Ugleda Finan¢na funkcija pozavarovanja revizije
Stratesko Odbor za
. upravljanje
Kapitalsko ;
p Oddelki oz. tveganj
zaposleni
Odbor za
upravljanje
produktov
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7.2 Proces upravljanja tveganj

PKZ ima vzpostavljen splosen proces upravljanja tveganj, ki velja za vsako kategorijo tveganja, ki ji je
zavarovalnica izpostavljena. Proces upravljanja tveganja je sestavljen iz Stirih stopenj, ki so
ponavljajoCega znacaja:

— Prepoznavanje tveganj predstavlja prvo fazo upravljanja tveganj. Prepoznavanje tveganj se
opravi za vsako kategorijo tveganja, ki je pomembna za PKZ, pri ¢emer se upostevajo vse
zakonske zahteve in dobre prakse. Tveganja, ki jim je PKZ izpostavljena, se zavedejo v register
tveganj. Klju¢ni delezniki pri prepoznavanju tveganj so funkcija upravljanja tveganj, aktuarska
funkcija, funkcija skladnosti, funkcija pozavarovanja, funkcija upravljanja zavarovalnih
tveganj, financna funkcija in vodje oddelkov.

— Ocenjevanje oziroma merjenje tveganj, pri ¢emer se kvalitativno in/ali kvantitativno
ovrednoti izpostavljenost vsem tveganjem. PKZ poleg regulatorno dolo¢ene metode
(standardna formula Solventnosti Il) ocenjuje tveganja tudi z internimi metodami oziroma
prikazi izpostavljenosti tveganjem.

— Obvladovanje tveganj zagotavlja, da se izpostavljenost tveganjem nahaja znotraj opredeljene
pripravljenosti za prevzem tveganj. Pomembne ukrepe obvladovanja tveganj odobri uprava,
nato ukrepe obvladovanja tveganj implementira funkcija upravljanja tveganj, funkcija
aktuarstva, funkcija skladnosti, finan¢na funkcija, funkcija pozavarovanja, funkcija upravljanja
zavarovalnih tveganj ali vodje oddelkov, odvisno od vrste tveganj.

— Spremljanje tveganj se izvaja z namenom prepoznavanja, ocenjevanja in merjenja
manjkajoc¢ih ali novo nastalih tveganj ter merjenja izpostavljenosti obstojecih tvegan;.
Spremljanje vkljuuje tudi porocanje upravi, nadzornemu svetu, Agenciji za zavarovalni
nadzor in drugim klju¢nim deleznikom v okviru sistema upravljanja tveganj.

V proces upravljanja tveganj se vkljuujejo vse organizacijske enote.

7.3 Profil tveganj
PKZ pri poslovanju prevzema sledeca tveganja:

Zavarovalna tveganja (tveganja iz pogodb neZivljenjskih zavarovanj) so tveganja nastanka izgube ali
neugodne spremembe vrednosti zavarovalnih obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih
predpostavk pri izracunu zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

PKZ je izpostavljena zavarovalnemu tveganju pri dolo¢anju pogodbenih dolocil, vkljuéno s premijskimi
stopnjami, pri prevzemanju rizikov v zavarovanje (odobravanju limitov kupcev za zavarovalca in
njihovemu spremljanju), pri spremembah v Skodnem dogajanju (zaradi spremenjenega ravnanja
zavarovalcev, sprememb v gospodarskem, politicnem in finanénem okolju tako zavarovalcev kot
rizikov) in pri oblikovanju Skodnih rezervacij. Za PKZ klju¢ni zavarovalni tveganji sta dolocanje in
uporaba primernih premijskih stopenj (oblikovane morajo biti tako, da so premije zadostne za
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pokrivanje vseh prihodnjih obveznosti, nastalih iz sklenjenih pogodb, a hkrati konkurencne) ter
tveganje zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij (oblikovane morajo biti v zadostni visini, da pokrijejo vsa
tveganja, ki jih je zavarovalnica Ze prevzela).

Temeljno vodilo PKZ pri sklepanju zavarovanj je predvsem skrbno preverjanje bonitete kupcev, tako
ob odobritvi kot tudi v ¢asu veljavnosti limitov, in s tem vklju€uje ustrezno razdelitev pristojnosti pri
sklepanju pogodb in odobravanju limitov, kar zmanjsuje nastanek tveganj za PKZ. PKZ zmanjsuje oz.
obvladuje svoje zavarovalno tveganje tudi z omejitvami koncentracije (po kupcu oz. skupini kupceyv,
po dejavnosti in po drzavi), s primernimi pozavarovalnimi aranZmaji pri prvovrstnih pozavarovateljih
in z zadostnim oblikovanjem zavarovalno-tehnicnih rezervacij po aktuarskih metodah, ki jih stalno
preverja.

Financna tveganja zajema tveganja, ki so podrobneje predstavljena v nadaljevanju:

— Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe finanénega polozaja
PKZ, ki nastanejo zaradi nihanj v viSini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti ter
finan¢nih instrumentov.

— Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe finan¢nega polozaja
PKZ zaradi nepricakovanega neplacila ali poslabsanja kreditnega polozaja nasprotnih strank in
dolZnikov zavarovalnice.

— Tveganje koncentracije odraza dodatna tveganja zavarovalnice zaradi pomanjkljive
razprsenosti portfelja sredstev ali vecje izpostavljenosti tveganju neplacila s strani nasprotnih
strank ali dolZznikov zavarovalnice. Nanasa se torej tako na trZno tveganje kot tudi na
zavarovalno tveganje.

— Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi nesposobnosti poravnavanja
zapadlih obveznosti ali v primeru potrebe po zagotavljanju sredstev s pomembno visjimi
stroski od obicajnih.

Finan¢na tveganja PKZ obvladuje predvsem z varnim in po strukturi primernim nalaganjem svojih
sredstev, prvenstveno v visoko likvidne trzne dolZniske instrumente drzav in podjetij, ki imajo
investicijsko sprejemljivo bonitetno oceno priznane bonitetne agencije. PKZ tudi omejuje
izpostavljenosti do posamezne nasprotne stranke tako s podroéja finan¢nih naloib kot tudi s
podrocja izpostavljenosti do pozavarovateljev. PKZ sodeluje zgolj s tistimi pozavarovatelji, ki imajo
investicijsko sprejemljivo bonitetno oceno priznane bonitetne agencije.

Kreditno tveganje v zvezi s terjatvami iz zavarovalnih poslov PKZ obvladuje predvsem s povezavo
placila terjatev in zavarovalnega kritja (za premije in bonitete), s postopki pri odobravanju limitov in
reSevanju skod (za regrese) ter z izborom prvovrstnih pozavarovateljev, njihovo Stevilénostjo in delezZi
na pogodbi (za terjatve iz pozavarovalnih pogodb).

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neustreznosti ali nepravilnega izvajanja
notranjih postopkov, nepravilnih ravnanj zaposlenih, neustreznosti ali nepravilnega delovanja
sistemov ali zunanjih dogodkov in dejanj. Operativno tveganje vklju¢uje tudi pravno tveganje, ki
zajema tveganje nastanka izgube zaradi krSenja ali nepravilnega upostevanja zakonov, podzakonskih
aktov, navodil, priporocil, sklenjenih pogodb, dobrih praks ali eticnih norm. Pravno tveganje tako
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vklju€uje tudi tveganje skladnosti, ki je opredeljeno kot tveganje sankcij, pomembnih financnih izgub
ali izgube ugleda zaradi neskladnosti delovanja z zakoni in drugimi predpisi ali dobro prakso. Del
operativnega tveganja je tudi tveganje informacijske podpore, ki je opredeljeno kot tveganje
nastanka izgube kot posledice neustrezne informacijske tehnologije in procesiranja predvsem z vidika
obvladljivosti, dostopov, integralnosti, nadzora in neprekinjenosti delovanja informacijske podpore.

Cilj obvladovanja operativnega tveganja v PKZ je uravnovesiti izogibanje finanénim izgubam iz teh
tveganj in izgubi ugleda s stroskovno ucinkovitostjo ter ob ustreznih in delujocih kontrolah omogociti
tudi pobude in kreativnost oz. samostojnost delovanja zaposlenih. Klju¢no odgovornost za
obvladovanje operativnih tveganj nosijo uprava, funkcija upravljanja tveganj in vodje oddelkov.
Obvladovanje operativnega tveganja v PKZ temelji na vzpostavljenem kontrolnem okolju, sistemu
notranjih kontrol, sistemu pooblastil, vzpostavljenem sistemu nadomescanja v ¢asu odsotnosti
zaposlenih, skrbi za usposabljanje zaposlenih, uveljavljanju eti¢nih standardov ter vlaganju v
informacijsko podporo. Tudi sistem upravljanja predstavlja okvir obvladovanja operativnega
tveganja.

Tveganje ugleda je opredeljeno kot tveganje potencialne izgube zaradi poslabsanja ugleda ali zaradi
negativnega dojemanja zavarovalnice med zavarovanci, nasprotnimi strankami, nadzornih organov in
drugih deleznikov.

Tveganje ugleda se obvladuje zlasti z zagotavljanjem sposStovanja politike korporacijske integritete ter
stalnim ohranjanjem zavedanja vseh zaposlenih o pomenu upoStevanja pravil korporacijske
integritete in drugih pravil in postopkov, opredeljenimi notranjimi kontrolami, pravocasno
komunikacijo in pripravo odzivov v primeru nastopa dogodkov, ki lahko poslabsajo ugled
zavarovalnice in podobno.

StrateSko tveganje je nezdruzljivost med dvema ali ve¢ naslednjih elementov; nezdruzljivost med
strateSkimi cilji zavarovalnice, razvojem poslovnih strategij, namenjenimi sredstvi za dosego teh
ciljev, kakovostjo izvajanja in gospodarskimi razmerami na trgih, kjer zavarovalnica deluje.

Strateska tveganja se obvladujejo predvsem z jasno opredeljenim procesom razvoja strateskih ciljev
ter prenosom teh ciljev v strateske aktivnosti, zagotavljanjem ucinkovite komunikacije o zastavljeni
poslovni strategiji znotraj zavarovalnice ter rednim, pravocasnim in primernim poro¢anjem o
izvajanju poslovne strategije.

Kapitalsko tveganje se nanasa na neustrezno vi$ino in/ali sestavo lastnih sredstev glede na obseg in
nacin poslovanja ter na moznost pridobivanja dodatnih lastnih sredstev, zlasti ob potrebi po hitrem
povecanju lastnih sredstev in/ali v neugodnih pogoijih za pridobivanje dodatnih lastnih sredstev.

PKZ obvladuje kapitalsko tveganje tako, da vsa pomembna tveganja pokriva s kapitalom. Zaradi tega
kot del upravljanja tveganj PKZ upravlja tudi kapital, in sicer predvsem z izraCunavanjem potrebne
viSine kapitala glede na prevzeta tveganja, s skrbjo za ustrezen rezultat, z analizo vpliva poslovnih
odlocitev na kapitalsko ustreznost ter s predlogi uporabe bilancnega dobicka.
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PKZ ima z namenom ucinkovitega obvladovanja kapitalskega tveganja opredeljeno tudi optimalno
kapitalsko ustreznost, ki je opredeljena z intervalom oziroma z doloeno spodnjo in zgornjo mejo
kapitalske ustreznosti.

PKZ v skladu s pravili Solventnosti Il pripravlja tudi Porocilo o solventnosti in finanénem polozaju, ki je
namenjeno javnemu razkritju. V porocilu je predstavljen celoten sistem upravljanja, ki vkljucuje tudi
sistem upravljanja tveganj. Prav tako je podrobno predstavljena izpostavljenost vsem vrstam tveganj,
s katerimi se PKZ soola pri svojem poslovanju. Porocilo vkljuuje tudi predstavitev sistema
upravljanja kapitala, izracun kapitala, kapitalskih zahtev (zahtevani solventnostni kapital, zahtevani
minimalni kapital) ter kapitalske ustreznosti in podobno.

8. POJASNILO O ODNOSIH DO POVEZANIH DRUZB

Izjava poslovodstva

Vsi pravni posli med SID banko (obvladujoco druzbo) in z njo povezanimi druzbami so bili opravljeni
na nacin, da v okolisc¢inah, ki so bile PKZ znane v ¢asu, ko je bil pravni posel opravljen, zanjo ni prislo
do prikrajsanja. Prav tako PKZ ni storila ali opustila nobenih dejanj na pobudo oziroma v interesu teh
druzb. V letu 2018 ni prislo do prikrajsanja odvisne druzbe, ki bi ga bilo potrebno nadomestiti.

Vsi pravni posli z Republiko Slovenijo in z njo povezanimi druzbami so bili opravljeni na nacin, da v
okolisc¢inah, ki so bile PKZ znane v casu, ko je bil pravni posel opravljen zanjo ni prislo do prikrajsanja.
Prav tako PKZ ni storila ali opustila nobenih dejanj na pobudo oziroma v interesu teh druzb. V letu
2018 ni prislo do prikrajSanja PKZ, ki bi ga bilo potrebno nadomestiti.

Narava in zneski poslov so opisani v tocki 2.8.1 v racunovodskem porocilu.
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Porocdilo o reviziji raéunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo raunovodske izkaze zavarovalnice SID Prva kreditna zavarovalnica d.d. (v
nadaljevanju 'druzba’), ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2018, izkaz poslovnega
izida, izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za
tedaj koncano leto ter pojasnila k ra¢unovodskim izkazom, vkljuujoé povzetek bistvenih
raéunovodskih usmeritev.

Po naSem mnenju priloZeni raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
financni poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2018 ter njen poslovni izid in denarne tokove za
tedaj kondano leto v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP'),

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skiadu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) §t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno
revizijo subjektov javnega interesa (Uredba). NaSe odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v
tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za ra¢unovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde
etike za raCunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na
revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo
izpolnili vse druge etine obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo,
da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Poudarjanje zadeve

Kot je razkrito v pojasnilu 2.2.2. k ratunovodskim izkazom, so bili raéunovodski izkazi spremenjeni
zaradi odloitve nadzornega sveta o prenosu drugih rezerv v zadr?ani dobi¢ek v vigini
4.935.554,38 EUR. To revizijsko mnenje nadomes¢a mnenje, izdano 22. februarja 2019.

Kljuéne revizijske zadeve

Kijuéne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po na$i strokovni presoji najbolj bistvene pri reviziji
ratunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2018. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nase revizije raunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nagega
mnenja o njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah,

Kljuéna revizijska zadeva Revizijski postopki v zvezi s kljuéno
revizijsko zadevo

Zavarovalno - tehni¢ne rezervacije so razloZene v pojasnilu 2.3.5. (ra¢unovodske usmeritve), v
pojasnilu 2.9.1 (upravljanje tveganj) in pojasnilu 2.5.7. (vrednost in predpostavke).

Zavarovalnica pripoznava naslednje vrste Pridobili smo razumevanje in testirali klju¢ne
zavarovalno-tehniénih rezervacij: prenosne kontrole ter upravljanje procesa analize
premije, Skodne rezervacije, rezervacije za gospodarskih in negospodarskih predpostavk.
bonuse in rezervacije za neiztekle nevarnosti.
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Rezervacije so ra¢unovodska ocena in zato Prav tako smo ocenili zasnovo, vzpostavljenost
podvrzene visoki stopnji presoje/ocene, zaradi | in uinkovitost delovanja kljuénih notranjih
¢esar smo to racunovodsko oceno obravnavali | kontrol pri doloéanju predpostavk, vkljuéno z
kot kljuéno revizijsko zadevo. analizo izkusenj.

V izvedbo revizijskih postopkov smo vkljudili
tudi strokovnjake z aktuarskega podroéja za
oceno aktuarskih predpostavk, vklju¢no z
obravnavo in presojo utemeljitev poslovodskih
ocen in zanasanja na informacije industrije.
Nasa ocena vkljucuje sklicevanje na neodvisne
primerjaine podatke na vsakem od glavnih
podrodij predpostavk.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno pasiovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porodilu, razen racunovodskih izkazov in revizorjevega poroéila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z naso revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi,
zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace
kaZejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi opravljenega dela zakljuéimo, da obstaja
pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o takih okoli§éinah poroédati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:
e so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ra¢unovodskimi
izkazi;
¢ so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
¢ na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornosti poslovodstva, nadzornega sveta in revizijske komisije za radunovodske
izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu
z MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da
omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti,
da nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujotega podjetja kot podlage za raéunovodenje, razen &e namerava poslovodstvo
druzbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali

drugo.

Nadzorni svet in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad pripravo ra¢unovodskih izkazov
in za potrditev revidiranega letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so raéunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napadne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljuéuje
naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo
revizija opravljena v skladu s pravili revidiranja vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ¢e ta
obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, &e
je upraviteno pri¢akovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odloéitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh rac¢unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:
e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napac¢ne navedbe v radunovodskih izkazih,
bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na



ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je viSje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ulinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost
ra¢unovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoli¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujoCe podjetje, sprejmemo skiep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke
delujotega podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju
pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja
v rafunovodskih izkazih ali, Ce so taksna razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine lahko povzroéijo prenehanje
organizacije kot delujoéega podjetja.

e Ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino raéunovodskih izkazov, vkijuéno z
razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na naéin, da je
dosezena posStena predstavitev.

Nadzorni svet in revizijsko komisijo med drugim obve§¢amo o nadrtovanem obsegu in &asu
revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
smo jih zaznali med na$o revizijo.

Nadzornemu svetu in revizijski komisiji smo prav tako predloZili naso izjavo, da smo izpoinili vse
etiéne zahteve v zvezi z neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za
katere bi se lahko upravi¢eno menilo, da vplivajo na na3o neodvisnost, in jih seznanili s tem
povezanimi ukrepi.

Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili nadzorni svet in revizijsko komisijo, smo zadeve, ki so
bile najpomembnejse pri reviziji racunovodskih izkazov teko¢ega obdobja, doloéili kot klju¢ne
revizijske zadeve. Omenjene zadeve opiSemo v revizorjevem poroéilu, razen &e zakonska ali
regulatorna dolodila prepovedujejo javno razkrivanje takénih zadev.

Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Imenovanije revizorja in trajanje posla
Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skups&ini delniéarjev

dne 24. avgusta 2016. NaSe opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 3 leta.

Potrdilo revizijski komisiji
Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje o racunovodskih izkazih v tem poroéilu skladno z
dodatnim porocilom revizijski komisiji druzbe z dne 4. aprila 2019 v skladu s ¢élenom 11 Uredbe

(EU) st. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravlianje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravljali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe
(EV) §t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano
druzbo opraviljali nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v ietnem poroéilu.

V imenu revizijske druzbe Deloitte revizija d.o.o. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara
Zibret Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.
Dunajska 165 ]
1000 Ljubljana C/;
Barbara Zibret Kralj
Pooblascena reviz

- Deloitte.

DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubljana, Slovenija 3
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1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana, za leto,
koncéano 31.12.2018 in uporabljene ra¢unovodske usmeritve ter pojasnila k raCunovodskim izkazom.
Racunovodski izkazi s pojasnili so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi radunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU in ob predpostavki nadaljnjega poslovanja druzbe.

Uprava potrjuje svojo odgovornost za posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov in pojasnil
skladno z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, uveljavljenimi v EU. Uprava je
odgovorna tudi za dosledno uporabo ustreznih racunovodskih usmeritev ter za uporabo razumnih in
preudarnih racunovodskih ocen pri pripravi raunovodskih izkazov.

Uprava je odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davcne oblasti lahko kadarkoli v petih letih od dne, ko je bilo potrebno obracunati davek, preverijo
poslovanje zavarovalnice, kar ima lahko za posledico dodatno obveznost za placilo davka, zamudnih
obresti in kazni v zvezi z davkom od dohodka pravnih oseb ali drugih davkov ter dajatev. Uprava
zavarovalnice ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno tovrstno
obveznost.

Sergej Simoniti (ﬁ ' Q\ J u"i
gej Sim g i ¥ 5
Predsednik uprave w

. . --'-'-'_'_H
Denis Stroligo ;
Clan uprave %

e .
l.
S

Mag. Igor Pirnat

e
Clan uprave 67

Ljubljana, 3. april 2019
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1. SHEME RACUNOVODSKIH IZKAZOV

1.1 Bilanca stanja

v EUR Pojasnila 31.12.2018 31.12.2017
SREDSTVA 56.441.896 54.078.501
Neopredmetena sredstva 2.5.1 332.520 477.102
Opredmetena osnovna sredstva 2.5.1 2.252.663 2.484.308
Financne nalozbe: 2.5.2 29.249.440 24.734.772
- vposojilain depozite 4.652.500 5.251.518
- razpoloZljive za prodajo 24.596.940 19.483.255
Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, prenesen pozavarovateljem 257 13.962.644 13.477.669
Terjatve 4.959.006 7.882.256
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2.53 1.931.987 2.232.324
2. Terjatve iz pozavarovanjain sozavarovanja 2.5.3 1.340 1.657.760
3. Terjatve za odmerjeni davek 2.6.9 0 426.930
4. Druge terjatve 253 3.025.679 3.565.242
Druga sredstva 2.5.4 162.578 142.969
Denar in denarni ustrezniki 2.5.5 5.523.046 4.879.425
Zunajbilan¢ne postavke 2.5.10 75.738.692 76.162.624
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 56.441.896 54.078.501
Kapital 2.5.6 26.385.842 26.119.203
1. Osnovni kapital 8.412.619 8.412.619
2. Rezerve iz dobicka 12.048.490 16.501.421
3. Presezekiz prevrednotenja 506.556 623.340
4. Zadrzani Cisti poslovni izid 4.935.554 2.180
5. Cisti poslovni izid poslovnega leta 482.623 579.643
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 2.5.7 25.617.234 24.040.169
1. Prenosne premije 2.485.475 2.612.805
2. Skodne rezervacije 18.765.611 17.703.531
3. Druge zavarovalno-tehnicne rezervacije 4.366.148 3.723.832
Druge rezervacije 2.5.8 127.550 150.737
OdloZene obveznosti za davek 2.6.9 92.428 122.141
Obveznosti iz poslovanja 2.967.103 2.435.081
1. Obveznostiiz neposrednih zavarovalnih poslov 2.5.9 21.264 34.369
2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 2.5.9 2.842.820 2.400.712
3. Obveznosti za odmerjeni davek 2.6.9 103.019 0
Ostale obveznosti 2.5.9 1.251.740 1.211.170
Zunajbilancne postavke 2.5.10 75.738.692 76.162.624

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z
njimi.
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1.2 Izkaz poslovnega izida

Letno porocilo 2018

v EUR Pojasnila

2018 2017

CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 2.6.1
- Obracunane kosmate zavarovalne premije

- Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje

- Sprememba prenosnih premij

PRIHODKI OD NALOZB, od tega 2.6.2
- prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivnih obrestnih mer

- dobicki pri odtujitvah nalozb

DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 2.6.3
- prihodki od provizij

DRUGI PRIHODKI 2.6.10
CISTI ODHODKI ZA SKODE 2.6.4

- Obracunani kosmati zneski Skod
- Obracunani deleZi pozavarovateljev in sozavarovateljev
- Sprememba Skodnih rezervacij

SPREMEMBE DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACL) 2.6.5
ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE 2.6.6
OBRATOVALNI STROSKI, od tega 2.6.7
- stroski pridobivanja zavarovanj

ODHODKI NALOZB, od tega 2.6.2

- oslabitev financnih sredstev
- izgube pri odtujitvah nalozb

DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 2.6.8
DRUGI ODHODKI, od tega 2.6.10
- odhodki financiranja

POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIIO 2.6.9
DAVEK OD DOHODKA 2.6.9
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBIJA 2.6.9
Osnovni in popravljeni ¢isti dobic¢ek na delnico (edinega lastnika) 2.5.6

5.713.854 5.940.729

14.279.218 15.060.330

-8.619.279 -9.094.814
53.915 -24.788
267.800 316.706
267.800 305.387

0 11.319
3.738.109 3.732.219
2.734.221 2.772.261
8.569 10.765
2.639.999 3.034.521

3.412.779 22.609.069
-1.738.082 -19.484.529

965.302 -90.019
67.363 113.677
266.472 186.361
4.605.304 4.524.085
730.394 693.007
52.324 53.064

0 0

0 0
882.165 788.812
8.153 3.099

0 0
1.206.551 1.296.799
239.161 137.513
967.391 1.159.286
480 575

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z

njimi.

1.3 lzkaz vseobsegajocCega donosa

v EUR Pojasnila 2018 2017
€1sTI DOBICEK/I1ZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 2.6.9 967.391 1.159.286
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI (a+b) 2.6.9 -118.929 -78.744
a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvrséene v poslovni izid 26.523 6.555
1. Aktuarski Cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 29.618 7.582
2. Davek od postavk, ki ne bodo prerazvricene v poslovni izid -3.096 -1.026
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrsc¢ene v poslovni izid -145.452 -85.299
1. Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, razpolo?ljivih za -179.570 -105.307
prodajo
1.1. Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -179.570 -116.626
1.2. Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid 0 11.319
2. Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrs¢ene v 34.118 20.008
poslovni izid
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 2.6.9 848.461 1.080.543

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z

njimi.
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1.4 lzkaz denarnih tokov

v EUR Pojasnila 2018 2017
A. Denarni tokovi pri poslovanju 2.7
a) Postavke izkaza poslovnegaizida 2.664.061 1.361.555
Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 2.6.1 5.659.940 5.965.516
Prihodki nalozb (razen financ¢nih prihodkov) 2.6.2 98 227
Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjsanja 1.006.971 961.135
rezervacij) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Obracunani Cisti zneski Skod v obdobju 2.6.4 -1.674.697 -3.124.540
Obracunani stroski bonusov in popustov -153.132 -370.875
Cisti obratovalni stroski brez stroskov amortizacije in brez spremembe v -1.390.973 -1.323.234
razmejenih stroskih pridobivanja zavarovan;j
Odhodki nalozb (brez amortizacije in finan¢nih odhodkov) -52.324 -53.064
Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez -731.821 -693.609
povecanja rezervacij)
Spremembe Cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge terjatve, 3.085.578 -3.114.513

druga sredstva ter odloZene terjatve in obveznosti za davek) poslovnih
b) postavk bilance stanja

Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj 281.792 -152.442
Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovanj 1.656.420 -1.451.414
Zacetne manj koncne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 404.850 -669.074
Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva 411.039 -416.965
Kon¢ni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj -13.106 7.326
Kon¢ni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 442.108 -104.979
Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 31.328 11.733
Kon¢ne manj ostale obveznosti (razen prenosnih premij) -128.853 -338.698
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 5.749.639 -1.752.957

B. Denarni tokovi pri naloZzbenju

a) Prejemki pri naloZzbenju 2.7 7.755.224 13.573.408
Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 2.5.2 647.977 582.624
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 2.5.1 7.247 6.227
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 2.5.2 7.100.000 12.984.558

- Prejemki od odtujitev odvisnih druzb 0 0
- Drugi prejemki od odtujitev finan¢nih nalozb 7.100.000 12.984.558

b) lzdatki pri naloZzbenju -12.278.539 -9.275.220
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 2.5.1 -9.054 -136.457
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 2.5.1 -94.972 -549.469
Izdatki za pridobitev financnih nalozb 2.5.2 -12.174.513 -8.589.294

- lzdatki za pridobitev odvisnih druzb ali drugih druzb 0 0
- Drugi izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -12.174.513 -8.589.294
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZzbenju (a + b) -4.523.315 4.298.188

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 0 0

b) lzdatki pri financiranju -581.823 -3.353.046
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku 2.5.6 -581.823 -3.353.046

c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -581.823 -3.353.046

€. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 2.5.5 5.523.926 4.879.425
x) Denarniizid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bcin Cc) 644.501 -807.815

+ Vplivi spremembe deviznih tecajev -881 568

y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 4.879.425 5.686.672

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z
njimi.
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1.5 Izkaz sprememb lastniSkega kapitala

VEUR Il. Rezerve iz dobitka v C'St;z'i’:m""' SKUPAJ KAPITAL
I. Osnovni Zakonske in lll. Presezekiz IV. ZadrZani Cisti Cisti dobicek /
kapital statutarne Druge prevrednotenja poslovni izid izguba (od 1do 6)
rezerve
rezerve poslovnega leta
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7.
ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU  1.1.2017 8.412.619 5.062.366 7.506.367 704.263 5.860.916 845.176 28.391.706
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavditvi 0 0 0 -78.744 0 1.159.286 1.080.543
a. Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 1.159.286 1.159.286
b. Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 -78.744 0 0 -78.744
Izplacilo (obracun) dividend 0 0 0 0 -3.353.046 0 -3.353.046
Razporeditev Cistega dobicka v rezerve iz dobicka 0 0 3.932.689 0 -3.353.046 -579.643 0
Prenos v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0 0 -2.180 847.356 -845.176 0
KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU  31.12.2017 8.412.619 5.062.366 11.439.056 623.340 2.180 579.643 26.119.203
ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU  1.1.2018 8.412.619 5.062.366 11.439.056 623.340 2.180 579.643 26.119.203
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavditvi 0 0 0 -118.929 0 967.391 848.461
a. Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 967.391 967.391
b. Drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 -118.929 0 0 -118.929
Izplacilo (obracun) dividend 0 0 0 0 -581.823 0 -581.823
Razporeditev Cistega dobicka v rezerve iz dobicka 0 0 482.623 0 0 -482.623 0
Prenos v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0 -4.935.554 2.145 5.515.198 -581.788 0
KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU  31.12.2018 8.412.619 5.062.366 6.986.124 506.556 4.935.554 482.623 26.385.842

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi. Pojasnila k izkazu sprememb lastniSkega kapitala so v

tocki 2.5.6 tega porocila.
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2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.1 Osnovni podatki o zavarovalnici

SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana (v nadaljevanju PKZ), ima sedeZ na Davcni ulici 1,
1000 Ljubljana, Slovenija. Druzba nima odvisnih druzb, predstavljeni izkazi so posamicni izkazi.

Vse delnice PKZ so v lasti SID — Slovenske izvozne in razvojne banke, d.d., Ljubljana, (obvladujoca
druzba; v nadaljevanju SID banka oz. SID). SID banka je v 100 % lasti Republike Slovenije.

PKZ je specializirana kreditna zavarovalnica, ki se ukvarja izkljuéno z zavarovanjem kratkorocnih
poslovnih terjatev.

2.2 Osnove za pripravo racunovodskih izkazov

2.2.1 lzjava o skladnosti

Racunovodski izkazi PKZ za leto 2018 s primerjalnimi podatki so sestavljeni z upoStevanjem
Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja in njihovih pojasnil, ki jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju MSRP).

2.2.2 Podlage za pripravo izkazov

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi izvirne vrednosti, razen za prodajo razpoloZljivih
financnih sredstev, ki so ovrednotena po posteni vrednosti. Metode merjenja postene vrednosti so
opisane v tocki 2.3.4.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, ki je funkcijska in predstavitvena valuta zavarovalnice.
Zneski so zaokrozeni na en EUR™.

Sheme izkazov, ki jih uporablja zavarovalnica v letnem porocilu, so predpisane s podzakonskim aktom
Zakona o zavarovalnistvu (Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o letnem porocilu in
trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic) in so skladne z MSRP.

22 . v . " . . . v . .
Na zadnjem mestu zneskov sestevkov v tabelah se lahko pojavijo razlike, ki so posledica zaokroZevanja zneskov iz centov v cele evrske
zneske.
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Financna sredstva in obveznosti se v bilanci stanja izkazujejo pobotano samo v primeru, ko za to
obstaja izvrsljiva pravna podlaga in namen, da se bo poravnaval le saldo ali da se bodo obveznosti in
terjatve poravnale hkrati. Prihodki in odhodki se v izkazu poslovnega izida prikazujejo nepobotano,
razen Ce drugace dolocajo standardi ali pojasnila.

Uprava sestavi in odobri letno porocilo ter ga predloZi v potrditev nadzornemu svetu. Ce le-ta
porocila ne potrdi ali prepusti odlo¢anje skupscini, o sprejetju letnega porocila odloca skupscina.

Nadzorni svet SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (PKZ) je na seji 6. 3. 2019 Ze potrdil
letno porocilo, vendar ga je na podlagi novih okolis¢in (izpolnitev pogojev za zakljucek transakcije
prodaje 100 % deleza SID banke v PKZ strateskemu lastniku) spremenil oziroma popravil mnenje s
predlogom spremembe letnega porocila tako, da se del drugih rezerv iz dobicka v visini 4.935.554,38
EUR prenese v bilan¢ni dobicek druzbe.

Dani popravki letnega porocila so posledica dogovora obeh udelezencev transakcije, na osnovi
katerega je bilo predvideno zniZanje kapitala z izplacilom dividend v viSini 6 mio EUR. Kljub
opisanemu zniZanju kapitala, druzba ohranja ustrezno raven kapitalske ustreznosti.

To letno porocilo nadomesca letno porocilo, ki je bilo potrjeno na seji nadzornega sveta 6.3.2019 in
objavljeno na spletni strani zavarovalnice.

2.2.3 Uporaba ocen in presoj

Priprava racunovodskih izkazov na osnovi MSRP zahteva uporabo nekaterih kriti¢nih racunovodskih
ocen in presoj, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev kot tudi na vrednosti sredstev in
obveznosti ter prihodkov in odhodkov. Dejanski rezultati lahko odstopajo od ocen. Ocene se redno
pregledujejo. Popravki ocen se pripoznajo v poslovnem izidu v obdobju, v katerem se ocene
popravijo in v prihodnjih obdobjih, na katera popravki ocen vplivajo.

Kriticne raCunovodske ocene in predpostavke so bile uporabljene predvsem v naslednjih postavkah,
kjer so razkriti tudi viri negotovosti pri ocenah:
- skodnih rezervacijah, predvsem v delu za nastale, neprijavljene skode (gl. to¢ke 2.3.10, 2.5.7,
2.9.1.1);
- terjatvah za zavarovalne posle zaradi ocene premije za Ze prevzete rizike, ki e ni mogla biti
obracunana (gl. tocke 2.3.6, 2.3.13, 2.5.3);
- oslabitvah terjatev za premije in regrese (gl. tocke 2.3.6, 2.5.3, 2.9.2.1).

V letu 2018 se je spremenila ocena skodnih rezervacij za pretekla leta (gl. tocko 2.9.1.1).
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2.3 Pomembne racunovodske usmeritve

Zavarovalnica je uporabljala enake radunovodske usmeritve za vsa obdobja, ki so predstavljena v
racunovodskih izkazih. Primerjalne informacije so usklajene s predstavitvijo informacij v tekoem
letu.

2.3.1 Uvrscanje zavarovalnih pogodb

Zavarovalne pogodbe so tiste pogodbe, po katerih ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejsnje
zavarovalno tveganje od druge stranke (imetnika pogodbe, police), tako da se strinja, da bo imetniku
pogodbe povrnila Skodo, ki bi jo utrpel v dolo¢enem bodocem negotovem zavarovalnem dogodku.
Vse zavarovalne pogodbe, ki jih sklepa PKZ, izpolnjujejo kriterije za uvrstitev med zavarovalne
pogodbe z vidika MSRP 4, zato so v izkazih ovrednotene, prikazane in razkrite kot take. Enako velja za
pozavarovalne pogodbe.

2.3.2 Preracun iz tujih valut

Postavke bilance stanja, ki so izrazene v tujih valutah, so na bilan¢ni datum preracunane v EUR po
referencnem tecaju Evropske centralne banke na datum bilance stanja. Postavke izkaza poslovnega
izida, ki so izraZene v tujih valutah, so preracunane v EUR po referen¢nem tecaju Evropske centralne
banke na dan evidentiranja poslovnega dogodka.

Tecajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi denarnih zneskov ali pri prera¢unu postavk bilance stanja
pri pripravi izkazov, se pripoznajo v postavki dobicki ali izgube (pobotano) iz tecajnih razlik in se
prikaZejo v izkazu poslovnega izida v obdobju, v katerem se pojavijo, razen za dolZniske instrumente,
razvr$¢ene v skupino za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, pri katerih se tecajne razlike iz
sprememb v odplacni vrednosti pripoznajo v poslovnem izidu; tecajne razlike, ki izhajajo iz sprememb
med odplacno in poSteno vrednostjo, se pripoznajo skupaj z ucinki vrednotenja po posteni vrednosti
v drugem vseobsegajo¢em donosu.

2.3.3 Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva

Ob pripoznanju so ta sredstva ovrednotena po nabavni vrednosti, v katero so vSteta nakupna cena
ter stroski za neposredno usposobitev sredstva za uporabo. Po pripoznanju so sredstva ovrednotena
po nabavnih vrednostih, zmanjSanih za akumuliran amortizacijski popravek vrednosti in akumulirano
izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Ce imajo posamezni deli sredstva razli¢no
Zivljenjsko dobo (kar velja za nepremicnino), se evidentirajo in obracunavajo lo¢eno. Dobicki ali
izgube ob odpravi pripoznanja predstavljajo razliko med Cistim donosom ob odtujitvi (Ce obstaja) in
knjigovodsko vrednostjo sredstva in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Amortizacija se
obracunava po metodi enakomernega casovnega amortiziranja. Osnova za obracun amortizacije je
nabavna vrednost. Opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena sredstva se zacnejo
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amortizirati, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo. Zemljis¢a in umetniska dela se ne amortizirajo.
Vsa neopredmetena sredstva imajo konéno dobo uporabnosti. Metoda amortiziranja, Zivljenjska
doba in preostala vrednost se pregledajo konec leta in po potrebi prilagodijo. Zivljenjske dobe
sredstev se glede na leto 2017 niso spremenile.

Zivljenjske dobe

Amortizacijske skupine sredstev v letih

Neopredmetena sredstva 5
Zemljisca trajno
Zgradbe 50
Deli zgradb vecdje vrednosti 20-25
Pohistvo 8
Druga oprema 4
Osebni avtomobili 8
Racunalniki in racunalniska oprema 2-4
Umetniska dela trajno
Osnovna sredstva s posami¢no vrednostjo pod 500 EUR 1-2

Amortizacija vseh sredstev je v izkazu poslovnega izida izkazana med obratovalnimi stroski (med
splosnimi in stroski pridobivanja zavarovanj) in Cistimi odhodki za skode (kot del cenilnih stroskov) (gl.
tocki 2.3.14 in 2.6.7).

Na datum porocanja se presodi, ali obstajajo objektivna znamenja oslabitve posameznih sredstev. Ce
le ta obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstev, ki predstavlja visjo izmed i) postene
vrednosti, zmanj$anje za stroske prodaje ali ii) vrednosti v uporabi. Ce knjigovodska vrednost
sredstva presega njegovo nadomestljivo vrednost, se sredstvo oslabi. lzguba zaradi oslabitve se
prikaZe v izkazu poslovnega izida.

2.3.4 Financna sredstva (razen terjatev iz poslovanja in denarnih sredstev)

Financna sredstva (nalozbe) se ob pripoznanju uvrstijo v dve kategoriji:
- v za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva in
- v posojila (in depozite).

V bilanci stanja se financne nalozbe pripoznavajo kot sredstva z upostevanjem datuma sklenitve
posla. Pripoznanje finanéne naloZbe se v bilanci stanja odpravi, ¢e se pravice do koristi, podrobno
dolocene v pogodbi, izrabijo, ugasnejo ali se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z
lastnistvom financnih nalozb, kar nastane v primeru, ¢e se ne obvladuje veC nanje vezanih
pogodbenih pravic.
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2.3.4.1 Zaprodajo razpolozljiva financna sredstva

Zavarovalnica med temi sredstvi izkazuje zgolj dolzniske instrumente. Rok, do katerega namerava
zavarovalnica ohraniti ta sredstva, ni v naprej doloCen, zaradi uravnavanja likvidnosti ali zaradi
spremembe trznih pogojev jih lahko proda tudi pred zapadlostjo.

Ob zacCetnem pripoznavanju se za prodajo razpoloZljiva financéna sredstva izmerijo po posteni
vrednosti, povecani za stroSke posla, ki izhajajo iz nakupa finanénega sredstva. Prvotno pripoznana
vrednost se razen s pogodbenimi pripisi obresti in drugimi spremembami glavnice nalozbe spreminja
zaradi prevrednotenja financnih sredstev na njihovo posteno vrednost, prevrednotenja zaradi
oslabitve ali odprave oslabitve. V primeru, da je zavarovalnica pridobila enote istovrstne nalozbe po
razlicnih vrednostih, se u¢inek morebitne delne prodaje obra¢una na nacin FIFO.

Obresti se pripoznajo v poslovnem izidu po metodi efektivnih obresti.

Postene vrednosti se dokazujejo z objavljenimi cenami na delujocem trgu vrednostnih papirjev (vloZki
Ravni 1 in 2 iz hierarhije poStene vrednosti). Zavarovalnica v Raven 1 vkljuCuje kotirane cene na
delujocih trgih za enaka sredstva, do katerih se lahko dostopa na datum merjenja, v Raven 2 pa se
uvrscajo vlozki, ki niso kotirane cene, vkljucene v Raven 1, in jih je mogoce neposredno ali posredno
opazovati. V Raven 2 se tako vkljucujejo financ¢ni instrumenti, ki so vrednoteni z uporabo kotirane
cene za podobna sredstva na delujocih trgih, kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na
nedelujocih trgih ali vlozki, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati za sredstva, npr. obrestne
mere in krivulje donosa.

Dobicek ali izguba kot razlika med odplacno in posSteno vrednostjo se pripozna v drugem
vseobsegajotem donosu, razen ¢e sprememba izvira iz oslabitve (gl. to¢ko 2.3.4.3) ali dobi¢kov/izgub
iz tecajnih razlik (gl. tocko 2.3.2). Ob odpravi pripoznanja se kumulativni dobicek oz. izguba, preje
pripoznan(a) v drugem vseobsegajo¢em donosu, prerazvrsti iz lastniskega kapitala v poslovni izid kot
prilagoditev zaradi prerazvrstitve.

Na bilan¢ni datum se oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabitvi sredstev,
razpoloZljivih za prodajo, in ¢e dokaz obstaja, se sredstvo prevrednoti zaradi oslabitve. Kriteriji
ugotavljanja oslabljenosti so navedeni v tocki 2.3.4.3. Oslabitev se ugotavlja individualno.

V primeru prevrednotenja zaradi oslabitve se kumulativna izguba, pripoznana v drugem
vseobsegajocem donosu, odstrani iz lastniSkega kapitala in pripozna v poslovnem izidu, tudi ¢e ni bilo
odpravljeno pripoznavanje finanénega sredstva. Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost
dolzniskega instrumenta poveca in je mogoce povecanje nepristransko povezati z dogodkom po
pripoznanju izgube iz oslabitve v poslovnem izidu, se izguba iz oslabitve razveljavi in znesek
razveljavitve pripozna v poslovnem izidu.
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2.3.4.2 Posojila (in depoziti)

Posojila so neizpeljana financna sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
delujo¢em trgu. Ob zacetnem pripoznavanju se posojilo izmeri po posteni vrednosti, kasneje pa se
vrednoti po odplacni vrednosti. Dobicek ali izguba iz posojila se pripoznata v poslovnem izidu.
Dobicek se pripozna skozi obdobje zapadanja posojila v placilo in ob poplacilu, izguba pa se pripozna,
ko je posojilo oslabljeno.

Na bilanéni datum se oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabitvi posojil, in ¢e
dokaz obstaja, se posojilo prevrednoti zaradi oslabitve. Kriteriji ugotavljanja oslabljenosti so navedeni
v tocki 2.3.4.3. Oslabitev se ugotavlja individualno.

Ce obstaja dokaz o oslabitvi, se njen znesek izmeri kot razlika med odplaéno vrednostjo posojila in
sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, ki so diskontirani po izvirni efektivni
obrestni meri financnega sredstva. Odplacna vrednost se zmanjsa s preracunom na kontu popravka
vrednosti. lzguba zaradi oslabitve se pripozna v poslovnem izidu kot prevrednotovalni financni
odhodek. Ce v naslednjem obdobju izguba iz oslabitve ni ve¢ potrebna in za to obstajajo nepristranski
dokazi, se izguba razveljavi in pripozna v poslovnem izidu.

2.3.4.3 Kriteriji ugotavljanja oslabljenosti financnih sredstev

Na bilan¢ni datum se oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢nih
sredstev. Ce dokaz obstaja, se sredstvo prevrednoti zaradi oslabitve in izkaZe izguba iz oslabitve. Do
takih izgub pride, e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka po zadetnem
pripoznavanju sredstva, ki vpliva na ocenjene prihodnje denarne tokove finanénega sredstva. Taksni
dogodki so pomembne finanéne teZave pri dolzniku, krSitve pogodbe, verjetnost zacetka insolvencnih
postopkov, izginotje delujoCega trga za sredstvo zaradi financ¢nih teZav izdajatelja in drugi pomembni
podatki.

Kriteriji za ugotavljanje oslabljenosti dolZniskih finanénih instrumentov

Za ta sredstva druzba poleg v uvodnem delu navedenih objektivnih dokazov o oslabljenosti v primeru
nastopa enega izmed spodaj nastetih dejavnikov presodi, ¢e zaradi medsebojnega delovanja
dejavnikov obstaja potreba po oslabljenosti. Nastop spodnjih dejavnikov $e ne pomeni, da je
oslabitev potrebna, pomeni pa sprozilec, da je potrebna preveritev verjetnosti spremembe
pricakovanih denarnih tokov in s tem presoja morebitne potrebne oslabitve:

a) pomembno ali dolgotrajnejSe zmanjsanje postene vrednosti pod njeno nakupno ceno, ¢e so
hkrati izpolnjeni tudi drugi dejavniki, ki nakazujejo na zmanjSanje pri¢akovanih denarnih
tokov;

b) vedji padec bonitetne ocene ob upostevanju drugih razpolozZljivih informacij in ob hkratnem
nastopu drugih dejavnikov, ki nakazujejo na zmanjsanje pricakovanih denarnih tokov;

¢) gospodarske razmere v drzavi ali lokalnem okolju, ¢e imajo pomemben neposredni vpliv na
delovanje izdajatelja instrumenta.

78



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Letno porocilo 2018

Ce obstajajo zgoraj nasteti sproZilci, druzba na podlagi vseh razpolozljivih dodatnih informacij (npr.
bonitetne ocene, letna porocila, financne informacije, dogajanja v gospodarstvu in panogah) oceni
potrebo po oslabljenosti in njen znesek.

2.3.5 Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, prenesen pozavarovateljem, terjatve in
obveznosti iz pozavarovanja

Zavarovalnica prenasa pomemben del prevzetih zavarovalnih tveganj v pozavarovanje na osnovi
sklenjenih pozavarovalnih pogodb.

Zneski zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, preneseni pozavarovateljem, predstavljajo udelezbo
pozavarovateljev na posamicnih vrstah zavarovalno-tehnicnih rezervacij (gl. toc¢ko 2.3.10). Pripoznani
so v zneskih, ki izhajajo iz izkazanih kosmatih zavarovalno-tehniénih rezervacij ob upostevanju dolocil
posameznih pozavarovalnih pogodb.

Ce na osnovi pozavarovalnih obracunov po posamezni pozavarovalnici, ki vklju¢ujejo v pozavarovanje
prenesene premije, Skode, regrese, bonuse in pozavarovalno provizijo ter udelezbo v dobicku,
nastane terjatev, se le ta v visini njihovega salda izkaze med terjatvami iz pozavarovanja, in e
nastane obveznost, je izkazana med obveznostmi iz pozavarovanja. Enako velja za vracunane zneske
za Se ne dokoncne pozavarovalne obracune zadnjega obdobja. DeleZzi pozavarovateljev na
obracunanih premijah, Skodah in bonusih so obracunani na osnovi pozavarovalnih pogodb in priznani
v izkazu poslovnega izida v istem obdobju in v deleZih, kot jih dolocajo pogodbe, na katere se
nanasajo obradunane kosmate premije, Skode in bonusi, za kritje katerih je bilo pozavarovanje
sklenjeno.

Skladno s pozavarovalnimi pogodbami se v pozavarovalne obracune vkljuujejo delezi
pozavarovateljev na placanih regresih. V izkazu poslovnega izida se med prihodki priznavajo ocenjeni
obracunani regresi (kosmati zneski). V izkazu poslovnega izida so, zaradi nacela ujemanja prihodkov
in odhodkov, ne glede na pozavarovalno pogodbo, vracunani deleZi pozavarovateljev na obracunanih
regresih. Znesek vracunanih obveznosti do pozavarovateljev iz obracunanih in Se neplacanih
kosmatih regresov je izkazan med obveznostmi iz pozavarovalnih poslov.

Na bilan¢ni datum zavarovalnica preverja morebitno oslabitev sredstev pozavarovateljev (zneskov
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, prenesenih pozavarovateljem ter terjatev do pozavarovateljev). Ce
se izkaZe potreba po oslabitvi, se zmanjsa knjigovodska vrednost sredstev pozavarovateljev in izkaze
izguba iz oslabitev v izkazu poslovnega izida. Oslabitev se ugotavlja posami¢no za vsakega
pogodbenega pozavarovatelja, in sicer na osnovi bonitetne ocene, spremljanja financénega polozaja
pozavarovateljev ter njegovega sicerSnjega poloZaja, zlasti na specializiranem trgu kreditnih
(po)zavarovani.
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2.3.6 Terjatve iz zavarovalnih pogodb

Terjatve iz zavarovalnih pogodb sestavljajo terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov, terjatve iz
pozavarovanja (gl. tocko 2.3.5), terjatve iz zaraCunanih bonitetnih informacij zavarovalcem in
regresne terjatve.

Terjatve se pripoznajo kot sredstvo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin (pogodb z zavarovalci,
racunov ali drugih verodostojnih listin, kot npr. pozavarovalnih obracunov in podlag za pripoznavanje
regresov). Ob zacetnem pripoznanju so terjatve izkazane po izvirni vrednosti, ob kasnejsih merjenjih
se morebitno zmanjsanje zaradi oslabitve na udenarljivo vrednost izkaZze kot popravek vrednosti in
razliko prikaZe v izkazu poslovnega izida med drugimi zavarovalnimi odhodki.

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov in terjatve za bonitetne informacije

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov vsebujejo zaracunane premije do zavarovalcev. Med
terjatve je vkljucen tudi znesek Se ne obraCunane premije za Ze prevzeta tveganja. Terjatve za
zaracunane bonitetne informacije (izkazane med drugimi terjatvami) vsebujejo zneske zavarovalcem
zaracunanih (in vracunanih) stroSkov bonitetnih porocil, ki jih zavarovalnica potrebuje ob odobritvi in
preverjanju limitov ter za njihovo vodenje.

Udenarljiva vrednost teh terjatev in njihovi popravki se ocenijo na podlagi posamicne presoje placilne
sposobnosti zavarovalca, pri ¢emer se uposteva tudi financni polozaj zavarovalca in izpolnjevanje
zavarovalcevih obveznosti do zavarovalnice v preteklih obdobjih.
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Regresne terjatve

Regresne terjatve nastanejo ob obrafunu Skode zavarovalcem in temeljijo na cesiji terjatev
zavarovalcev do kupcev (dolZnikov), s katero te terjatve preidejo na zavarovalnico. Evidentirajo se kot
uveljavljene ob obradunu zavarovalnine in sicer v obsegu, za katerega zavarovalnica upravic¢eno
pri¢akuje, da bo realiziran. Razlika med zneskom regresne terjatve in obra¢unano zavarovalnino (oz.
zavarovalnino, zmanjsano za znesek, ki ga po insolvencénih postopkih ni ve¢ mogoce uveljavljati) se
izkazuje kot pogojno sredstvo do zaklju¢ka regresnega primera. Pripoznani zneski ob obracunu
zavarovalnine se oblikujejo na osnovi individualne ocene udenarljive vrednosti. Regresne terjatve se
pri tem razdelijo v tri skupine po vzroku skode, zaradi katerega so nastale (stecaj, rehabilitacijski
postopki, izplacilo skode zaradi podaljSane zamude placila), vsak Skodni primer se znotraj teh treh
skupin ocenjuje individualno. V vseh primerih se upostevajo aktualne informacije o dolzniku in
postopku, ki se z namenom poplacila terjatev vodi zoper dolZnika, posebnosti postopka v posamezni
dr7avi, bonitetna ocena dolinika in panoga, v kateri dolznik posluje ter izku$nje zavarovalnice. Ce
zavarovalnica ne razpolaga z dovolj informacijami, znasa ocena udenarljive vrednosti regresne
terjatve v primeru stecaja ob pripoznanju najvec¢ od 1 % do 5 %, v primeru rehabilitacijskih postopkov
do 20 % in v primeru izplacila Skode zaradi podaljSane zamude placil do 50 %. Oslabitev regresnih
terjatev se presoja na osnovi individualne ocene regresnega primera, pri tem se vsaki¢ upostevajo
dodatne in posodobljene informacije na enak nacin kot pri pripoznanju terjatev ob obracunu
zavarovalnine. Ponovna ocena regresnih terjatev (presoja oslabljenosti) se opravi ob vsakokratni
pridobitvi novih informacij v teku resevanja regresnega primera, kvartalno oz. v vsakem primeru vsaj
na bilan¢ni datum. Spremljava regresnega primera in pridobivanje novih informacij lahko vodi v
oslabitev regresnih terjatev (kasneje lahko tudi odpravo oslabitve) ali pa v pripoznanje visjih
regresnih terjatev nad prvotnim, ob obracunu skode pripoznanim zneskom.

2.3.7 Terjatve/obveznosti za odmerjeni davek in odloZene terjatve/obveznosti za davek ter
odhodek za davek

Odlozeni davki se obracunajo za zacasne razlike med knjigovodsko in davéno vrednostjo sredstev in
obveznosti. Terjatve se pripoznajo, ¢e so pomembne in pod pogojem, da bo v prihodnje na voljo
razpolozljivi davcni dobicek. Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za vse zacasne razlike.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so izkazane pobotano, ker ima druzba za to zakonsko
pravico in ker dobicek pripada isti davcni oblasti.

Ce v obravnavanem in prej$njih obdobjih placani davek prese?e odmerjeni davek, se pojavijo
kratkoroc¢ne terjatve za odmerjeni davek.

Davek od dohodkov pravnih oseb se obra¢una od ugotovljene davéne osnove v skladu z Zakonom o
davku od dohodkov pravnih oseb.

Odhodek za davek predstavlja vsoto za leto odmerjenega davka, popravljenega za spremembe v
odloZenih davkih. Odhodek je prikazan sorazmerno v izkazu poslovnega izida, v izkazu drugega
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vseobsegajocega donosa in izkazu sprememb lastniskega kapitala, v odvisnosti od tega, kje se
pripoznavajo dogodki, iz katerih je davcni uéinek nastal.

2.3.8 Denarna sredstva

Med denarnimi sredstvi je izkazano stanje na transakcijskem in varéevalnem racunu, denar v blagajni
ter depozit na odpoklic.

2.3.9 Kapital

Osnovni kapital zavarovalnice predstavlja nominalno vrednost vplacanih navadnih delnic.

Rezerve iz dobicka sestavljajo zakonske rezerve, statutarne in druge rezerve iz dobicka.

Zakonske rezerve se oblikujejo in uporabljajo skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Statutarne rezerve se lahko oblikujejo do 50 % osnovnega kapitala. Uporabljati se smejo za kritje
Ciste izgube poslovnega leta, za kritje prenesene izgube, za povisanje osnovnega kapitala iz sredstev
druzbe, za oblikovanje rezerv za lastne deleze in v primerih sanacije vecjih skod, nastalih iz poslovanja
oz. izrednih poslovnih dogodkov.

Skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah imata uprava in nadzorni svet zavarovalnice moznost, da
v druge rezerve Ze ob pripravi letnega porocila razporedita do 50 % Cistega dobicka, ki ostane po
uporabi za obvezne namene. Uporabljajo se za katerekoli namene.

Zavarovalnica dividende pripozna v izkazih v obdobju, v katerem je sprejet sklep skupscine o izplacilu
dividend. Po sprejetem sklepu na skupscini zavarovalnica pripozna obveznost za izplacilo dividend
imetnikom delnic in zmanjsa kapital.

2.3.10 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije predstavljajo nezasluZzen del obra¢unane premije. Izracunavajo se za
vsak racun posebej (t.j. racun, ki ga izda zavarovalec svojemu kupcu). V izracunu prenosnih premij je
upostevana ocenjena ¢asovna porazdelitev verjetnosti nastanka Skodnega dogodka. Ta je v primeru
stecaja oz. trajne nesolventnosti enakomerna, prenosne premije se izraunajo po metodi pro-rata-
temporis. V primeru podaljSane zamude placila je porazdelitev neenakomerna in se celoten znesek
premije, namenjene temu riziku, prenese na datum zapadlosti racuna. Za premijo za v decembru
prevzete rizike, ki Se ni mogla biti zaraCunana in jo zavarovalnica oceni, se prenosne premije
izracunajo po pavsalni metodi.
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Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo v vi$ini ocenjenih obveznosti, ki jih je zavarovalnica dolZna izpladati
na podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca obracunskega
obdobja, in sicer ne glede na to ali je zavarovalni primer Ze prijavljen ali ne, vklju¢no z vsemi stroski,
ki na podlagi teh pogodb bremenijo zavarovalnico.

Skodne rezervacije obsegajo rezervacije za nastale, prijavljene, a $e nereene $kodne zahtevke,
rezervacije za nastale, a Se neprijavljene skodne zahtevke ter rezervacije za cenilne stroske.

Skodne rezervacije za prijavljene in nere$ene $kode so na datum porocanja dolocene s popisom,
lo¢eno za vsako tako Skodo posebej, na osnovi predvidenih stroskov (zavarovalnin, povecanih za
zunanje cenilne stroske), ki bodo nastali ob likvidaciji Skode.

Skodne rezervacije za nastale in neprijavljene $kode na bilanéni datum so dolo¢ene z metodo Chain
Ladder na trikotnikih obracunanih zneskov skod s popravki za informacije glede potencialnih in
prijavljenih velikih Skod. Dodatne informacije o tem delu rezervacij so razvidne iz tocke 2.9.1.1.

Kosmate skodne rezervacije niso zniZane za predvidene regrese. Zavarovalnica ne diskontira
kosmatih skodnih rezervacij.

Rezervacije za bonuse

Rezervacije za bonuse se oblikujejo za tiste zavarovalne pogodbe, ki imajo vklju¢en ¢len o povracilu
dela premij i) ali v primeru, ko po zavarovalni pogodbi ni evidentiranih odskodninskih zahtevkov, ii)
ali v primeru, da je Skodni rezultat niZji od mejnega, ki je dolocen v pogodbi. lzraCunane so po
posameznih zavarovalnih pogodbah glede na zasluZeno premijo v pogodbenem letu in glede na
ocenjen Skodni rezultat po zavarovalni pogodbi do datuma porocanja.

Rezervacije za neiztekle nevarnosti
Zavarovalnica na datum porocanja izvede preizkus ustreznosti obveznosti iz zavarovalnih pogodb. Ce

ugotovi, da prenosne premije ne bodo zadoscale za pokritje bodocih skod in drugih stroskov iz Ze
prevzetih nevarnosti, za razliko oblikuje rezervacije za neiztekle nevarnosti.

2.3.11 Druge rezervacije
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi

Zavarovalnica mora skladno z zakonskimi predpisi (zakon, ki ureja delovna razmerja, kolektivna
pogodba dejavnosti) izplacati zaposlenim jubilejne nagrade in odpravnine ob njihovi upokojitvi.
Rezervacije za ta izplaCila so narejene na podlagi aktuarske metode vrednotenja, to je metode
predvidene pomembnosti enot, po kateri se rezervacije oblikujejo enakomerno v obdobju od meseca
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zaposlitve v zavarovalnici do meseca predvidenega izplacila jubilejne nagrade oziroma odpravnine. V
skladu z MRS 19 so pri izra¢unu upostevane aktuarske predpostavke, in sicer:

- demografske predpostavke (umrljivost in predcasna prenehanja zaposlitev - fluktuacija),
- diskontna stopnja z uposStevanjem donosa drzavnih vrednostih papirjev na bilanéni datum in
- rast pla¢ z upostevanjem inflacije, starosti, napredovanja.

Stroske odpravnin ob upokojitvi in jubilejne nagrade se ob oblikovanju pripozna kot obratovalne
stroSke dela v izkazu poslovnega izida. Na enak nacin se pripozna tudi spremembe teh rezervacij
zaradi izplaCil oziroma odprave rezervacij. Prevrednotenje rezervacij, ki nastanejo zaradi povecanja ali
zmanjSanja sedanje vrednosti obveznosti zaradi spremembe aktuarskih postavk in izkustvenih
prilagoditev, pa se za rezervacije za odpravnine ob upokojitvi pripozna kot aktuarske dobicke oziroma
izgube v drugem vseobsegajocem donosu.

2.3.12 Obveznosti iz poslovanja in ostale obveznosti

Obveznosti iz poslovanja in ostale obveznosti se pripoznajo, kadar iz pogodbenih dolocil izhaja
obveznost placila obveznosti. Izkazujejo se po odplacni vrednosti.

Obveznosti obsegajo obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih poslov (gl. tudi to¢ko 2.3.5),
obveznosti za odmerjeni davek, druge obveznosti ter kratkorocne vnaprej vracunane stroske oz.
odhodke in kratkoro¢no odloZene prihodke.

2.3.13 Prihodki

Premije so priznane med prihodki ob izdaji raéunov zavarovalcem. Vanje je vklju¢en tudi ocenjen Se
nezaracunani znesek premije za prodajo v decembru, za katero je zavarovalnica Ze prevzela tveganja,
racuni zanjo pa zaradi nacina izvajanja zavarovanj Se niso mogli biti izdani (prodaja, iz katere izhaja
prevzeto tveganje je opravljena v tekoCem mesecu, zavarovalci o zavarovanem prometu, na podlagi
katerega je mogoce obracunati premijo, porocajo za nazaj v naslednjem mesecu po opravljeni
prodaji). Premije ne vkljucujejo zaracunanega davka od prometa zavarovalnih poslov.

Del premije, ki se odda pozavarovateljem, zmanjSuje obradunane kosmate zavarovalne premije.
Obracunane Ciste premije so v Cistih prihodkih od zavarovalnih premij popravljene Se za spremembo
v Cistih prenosnih premijah.

ZaraCunane bonitetne informacije so priznane med prihodki ob izdaji ra¢unov zavarovalcem z
upostevanjem obdobja, za katerega so bonitete obracunane.

Pozavarovalne provizije so za pogodbe z drseco provizijsko stopnjo v prihodkih pripoznane glede na
ocenjeni Skodni rezultat pogodbenega leta. Provizije iz ostalih pozavarovalnih pogodb so pripoznane
na osnovi pozavarovalnih obracunov.
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Financni prihodki (prihodki od nalozb) vsebujejo prihodke od obresti iz za prodajo razpoloZljivih
finan¢nih sredstev in posojil, ki so pripoznani po metodi efektivnih obresti; neto ucinek realiziranih
dobickov iz za prodajo razpolozljivih financ¢nih sredstev; neto razveljavitev oslabitev ter neto ucinek iz
tecajnih razlik iz za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev in iz posojil (Ce je pozitiven).

Pozitivni ucinek tecajnih razlik iz drugih poslov je prikazan med drugimi zavarovalnimi prihodki. Le ti
vsebujejo tudi morebitni pozitivni ucinek iz spremembe iz prevrednotenja posameznih vrst terjatev,
Prihodke iz ukinjenih rezervacij (razen zavarovalno-tehnicnih rezervacij), prejete odskodnine iz
naslova zavarovanj in ostale prihodke prikazujemo med drugimi prihodki.

2.3.14 Odhodki

Obracunani kosmati zneski Skod vsebujejo zavarovalnine, povecane za cenilne stroske ter zmanjsanje
za pripoznane obracunane regrese. Obracunani kosmati zneski Skod se pripoznajo ob izpolnitvi
pogodbenih dolodil, ki dolocajo pogoje za obradun skod. Pred tem so zneski pripoznani med
spremembami kosmatih Skodnih rezervacij. Regresi se pripoznajo v ocenjeni vrednosti ob obracunu
zavarovalnine (gl. tocko 2.3.6). Zneski, preneseni pozavarovateljem (za vse nastete kategorije),
zmanjsujejo kosmate odhodke za skode.

Obracunani bonusi se pripoznajo, ko so izpolnjena vsa pogodbena dolodila. Pred tem se pripoznajo
odhodki za rezervacije za bonuse. Kosmati zneski obracunanih bonusov in spremembe kosmatih
rezervacij za bonuse so popravljeni za deleZe, prenesene pozavarovateljem.

Stroski so v izkazu poslovnega izida clenjeni po vlogi na stroske pridobivanja, na stroSke reSevanja
Skod (ki predstavljajo del odhodkov za Skode), na stroske upravljanja premozenja (ki predstavljajo del
odhodkov naloZb) in na (preostale) obratovalne stroske. V pojasnilih so prikazani tudi stroski po
naravi.

Odhodki nalozb vsebujejo obrestne odhodke (pripoznane po metodi efektivnih obresti), neto izgube,
realizirane pri prodaji za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev, stroSke upravljanja financnih
sredstev ter druge z nalozbenjem povezane stroske (provizije). Vsebujejo tudi neto oslabitve in neto
ucinek tecajnih razlik iz financnih sredstev (razen terjatev), ¢e so negativne.

Negativni ucinek tecajnih razlik iz zavarovalnih in drugih poslov je prikazan med drugimi
zavarovalnimi odhodki oz. drugimi odhodki.

Za oceno v zavarovanje prevzetih rizikov in njihovo spremljanje kupuje druzba bonitetne informacije,
druzbi zaradunani zneski predstavljajo druge zavarovalne odhodke.

Ce so terjatve (iz zavarovalnih premij, zaracunanih bonitetnih porotil, regresov, pozavarovalna
sredstva ali druge terjatve) oslabljene, druzba zmanjsa njihovo odplacno vrednost, razliko izkaze med
prevrednotovalnimi odhodki (ki so del drugih zavarovalnih odhodkov oz. drugih odhodkov) in s
prera¢unom na kontu popravkov vrednosti. Med drugimi odhodki so prikazani Se odhodki za obresti
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od odpravnin in jubilejnih nagrad, odhodki iz oslabitev opredmetenih in neopredmetenih sredstev ter
izgub ob odtujitvi teh sredstev.

2.4 Novo uveljavljeni standardi in pojasnila v obdobju, za katero se poroca in Se
neuveljavljeni in neuporabljeni Ze izdani/sprejeti standardi in pojasnila

Skladno z zahtevami MSRP in EU mora zavarovalnica za porocajoc¢e obdobje in prihodnja obdobja
upostevati v nadaljevanju nastete nove, prenovljene ali dopolnjene standarde in pojasnila.

V letu 2018 so stopili v veljavo naslednji standardi, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske
standarde (OMRS) in sprejela EU:

- MSRP 9 'Financni instrumenti', ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016, velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

- MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in spremembe MSRP 15, ki ga je EU sprejela 22.
septembra 2016, velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

- Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic' — Razvrscanje in merjenje placilnih transakcij
na podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018, veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

- Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' — Uporaba MSRP 9 Finan¢ni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017, veljajo za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, oz. ob prvi uporabi MSRP 9 Financni
instrumenti.

- Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' — Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s
kupci, ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017, veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2018 ali pozneje.

- Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' — Prenos naloZbenih nepremicnin, ki jih je EU
sprejela 14. marca 2018, veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

- Spremembe MSRP 1 in MRS 28 'lIzboljsave MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljSave MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018, spremembe MSRP 1in
MRS 28 je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

- OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti', ki jih je EU sprejela 28.
marca 2018, velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje.

PKZ se je odlocila za zacasno oprostitev uporabe MSRP 9 v skladu z MSRP 4.20A. Izra¢un po MSRP 9
opravlja samo za potrebe konsolidacije za obvladujoéo druzbo. Izra¢unani ucinki so zanemarljivi.
Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstojecih standardov in pojasnil ni privedlo do
pomembnih sprememb racunovodskih izkazov zavarovalnice.

Na datum odobritve teh ra¢unovodskih izkazov so bili Ze izdani, vendar $e niso stopili v veljavo,
naslednji novi standardi in spremembe obstojecih, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:
- MSRP 16 'Najemi’, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017, velja za letna obdobja, ki se zaénejo
1. januarja 2019 ali kasneje.
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Spremembe MSRP 9 'Financ¢ni instrumenti" — Elementi predpladila z negativnim
nadomestilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018, veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1.
januarja 2019 ali pozneje.

OPMSRP 23 'Negotovost pri obravnavi davka iz dobicka', ki jih je EU sprejela 23. oktobra
2018, velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje.

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela:

MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov', velja za letna obdobja, ki se zacnejo
1.januarja 2016 ali pozneje. Evropska komisija je sklenila, da ne bo pric¢ela postopka
potrjevanja tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove koncne verzije.
MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe', ki velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali
pozneje).

Spremembe MSRP 3 'Poslovne zdruzitve’ — Opredelitev poslovnega subjekta, v veljavi za
poslovne zdruzitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zaletka prvega letnega
porocevalskega obdobja, ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do
katerih pride na zacCetku tega obdobja ali po njem.

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruzenim podjetjem oz. skupnim podvigom ter nadaljnje spremembe, datum pricetka
veljavnosti je odloZen za nedoloCen ¢as do zaklju¢ka raziskovalnega projekta v zvezi s
kapitalsko metodo.

Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov' in MRS 8 'Racunovodske
usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake' — Opredelitev Bistven, velja za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2020 ali pozneje.

Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlenih' — Nacrtovanje sprememb, omejitev in poravnav,
veljajo za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje.

Spremembe MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige' — Dolgoroc¢ni delezi v
pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih, veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje.

Spremembe razlicnih standardov ‘'lzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017)", ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje.

Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP, veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2020 ali pozneje.

MSRP 17, ki ga je OMRS objavil 18. maja 2017, zahteva merjenje zavarovalnih obveznosti po
trenutni vrednosti izpolnjevanja in prinasa enotnejSo metodo merjenja in predstavitve za vse
zavarovalne pogodbe. Namen zahtev je zagotoviti dosledno in na nacelih temeljece
obracunavanje zavarovalnih pogodb. MSRP 17 nadomes¢a MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' in
s tem povezana pojasnila.

PKZ Se ni zacela z aktivnostmi na podro¢ju MSRP 17 zaradi postopka prodaje zavarovalnice, je
pa vklju¢ena v projekt implementacije MSPR 17 preko Slovenskega zavarovalnega zdruzenja.
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PKZ predvideva, da uvedba teh novih standardov, sprememb obstojecih standardov in novih pojasnil
v obdobju zadetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na njene racunovodske izkaze, razen pri
MSRP 17, kjer pricakuje pomemben vpliv, vendar le tega Se ni ocenila. Novih standardov in
sprememb obstojecih zavarovalnica ne bo uporabila pred datumom njihove obvezne uporabe.

2.5 Pojasnila k postavkam bilance stanja

2.5.1 Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva

Neopred- Neopred- Skupaj Zgradbe Racunalniki PisarniSko Avtomobili Opredme- Skupaj
metena metena neopred- inra€. pohistvoin tena opredmetena
sredstva sredstvav  metena oprema ter oprema oshovna osnovna
v EUR pripravi  sredstva druga sredstvav sredstva
komuni- izdelavi ter
kacijska dani
oprema predujmi
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2017 968.060 6.481 974.541  3.096.179 643.956 307.889 89.363 658 4.138.045
Prenos v uporabo 133.966  -133.966 0 0 535.500 14.628 0 -550.127 0
Nakup 0 136.457 136.457 0 0 0 0 549.469 549.469
Prodaja/odpis 0 0 0 0 -162.793 -857 -24.423 0 -188.073
Stanje 31.12.2017 1.102.026 8.972 1.110.998 3.096.179 1.016.663 321.659 64.940 0 4.499.441
Prenos v uporabo 7.808 -11.544 -3.736 0 31.291 1.681 62.000 -94.972 0
Nakup 0 9.054 9.054 0 0 0 0 94.972 94.972
Prodaja/odpis -17.439 0 -17.439 0 -129.013 -3.283 -24.980 0 -157.277
Stanje 31.12.2018 1.092.394 6.482 1.098.876 3.096.179 918.941 320.057 101.960 0 4.437.136
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2017 -487.195 0 -487.195 -1.066.310 -607.958  -198.345 -61.056 0 -1.933.668
Amortizacija -146.701 0 -146.701 -102.416  -121.822 -36.210 -8.118 0 -268.566
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prodaja/odpis 0 0 0 0 161.883 794 24.423 0 187.101
Stanje 31.12.2017 -633.896 0 -633.896 -1.168.725 -567.897  -233.761 -44.750 0 -2.015.133
Amortizacija -149.899 0 -149.899  -102.416  -166.993 -37.440 -11.851 0 -318.699
Oslabitev 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prodaja/odpis 17.439 0 17.439 0 126.590 3.283 19.485 0 149.359
Stanje 31.12.2018 -766.356 0 -766.356 -1.271.141  -608.299  -267.917 -37.116 0 -2.184.473
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2017 480.865 6.481 487.346  2.029.869 35.999 109.543 28.307 658 2.204.377
Stanje 31.12.2017 468.129 8.972 477.102  1.927.453 448.767 87.898 20.190 0 2.484.308
Stanje 31.12.2018 326.038 6.482 332.520 1.825.037 310.642 52.140 64.844 0 2.252.663

Med opredmetenimi sredstvi PKZ na dan 31.12.2018 nima zastavljenih sredstev in sredstev,
pridobljenih na podlagi finan¢nega najema.
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2.5.2 Financne nalozbe

Razclenitev po vrstah

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Financ¢ne nalozbe v posojila in depozite 4.652.500 5.251.518
Financne nalozbe, razpolozljive za prodajo

- dolZniski instrumenti s fiksno obrestno mero 22.585.560  17.458.735
- dolZniski instrumenti z variabilno obrestno mero 2.011.380 2.024.520
Skupaj 24.596.940  19.483.255
Skupaj financne nalozbe 29.249.440 24.734.772

Hierarhija postenih vrednosti

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Raven 1 23.578.731  18.465.045
Raven 2 1.018.209 1.018.209
Raven 3 0 0
Skupaj finanéne nalozbe, razpoloiljive za prodajo 24.596.940  19.483.255

V letu 2018 ni bilo prenosov dolzniskih vrednostih papirjev iz Ravni 1 v Raven 2 (v letu 2017 je bilo
preneseno iz Ravni 1 v Raven 2 za 589.555 EUR dolZniskih vrednostnih papirjev zaradi prenizke
likvidnosti organiziranega trga).

PKZ ugotavlja posteno vrednost dolzniskih vrednostnih papirjev, ki so izdani s strani Republike
Slovenije, na osnovi kotirajo¢ih cen v okviru trgovalnega sistema MTS Slovenija (e je bil dolzniski
vrednostni papir vkljuen v trgovanje v okviru tega sistema). Trgovalni sistem MTS predstavlja
organiziran sekundarni trg drzavnih dolZzniskih vrednostnih papirjev, katerega namen je doseganje
primerne likvidnosti. Dolzniski vrednostni papirji, katerih postena vrednost se dolo¢a na podlagi
trgovalnega sistema MTS Slovenija, se razvrstijo v Raven 1.

Postene vrednosti drugih dolzniskih vrednostnih papirjev so dolo¢ene na osnovi tecaja CBBT
(Composite Bloomberg Bond Trader). Vsi dolZzniski vrednostni papirji, ki so bili na dan 31.12.2018
vrednoteni po tecaju CBBT, so kotirali na delujo¢em izvenborznem trgu (OTC), zato so uvrséeni v
Raven 1.

Dolzniski vrednostni papirji, ki kotirajo na Ljubljanski borzi in za katere ni na voljo nobena od zgoraj
navedenih trinih cen, se vrednotijo po zakljuénem tecaju iz Ljubljanske borze. Ce likvidnost
posameznega vrednostnega papirja ni zadostna, ga PKZ razvrsti v Raven 2.

Financne naloZbe v posojila in depozite se merijo po odplacni vrednosti, zato jih PKZ razvrséa v Raven
2 hierarhije poStene vrednosti.
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Gibanje financnih naloZb

Letno porocilo 2018

Financne Financne
nalozbe v nalozbe, )
vEUR T - Skupaj

posojilain razpoloizljive

depozite zaprodajo
Stanje 1.1.2017 6.134.110 23.367.379 29.501.489
Nakupi 6.750.000 1.839.294  8.589.294
Naobrestitev 12.958 292.202 305.160
Prevrednotenje 0 -116.626 -116.626
Realizirani dobicki 0 11.319 11.319
Zapadlost, prodaja - glavnice -7.630.000 -5.343.239 -12.973.239
Zapadlost, prodaja - obresti -15.550 -567.074 -582.624
Stanje 31.12.2017 5.251.518 19.483.255 24.734.772
Nakupi 6.000.000 6.174.513 12.174.513
Naobrestitev 7.625 260.077 267.702
Prevrednotenje 0 -179.570 -179.570
Realizirani dobicki 0 0 0
Zapadlost, prodaja - glavnice -6.600.000 -500.000 -7.100.000
Zapadlost, prodaja - obresti -6.643 -641.334 -647.977
Stanje 31.12.2018 4.652.500 24.596.940 29.249.440

PKZ je v letu 2018 za sklenjene depozitne pogodbe v povprecju dosegla 0,14 % obrestno mero (enako

kot v letu 2017).

Podrejeni financni instrumenti

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Podrejeni financni instrumenti 589.555 589.555
DeleZ podrejenih financnih instrumentov v nalozbah, razpolozljivih za

poctrel polozl 2,4% 3,0%

prodajo

2.5.3 Terjatve (brez terjatev za odmerjeni davek)

Vse terjatve so kratkoro¢ne in nezavarovane. Podrobnej$a razkritja, ki se nanasajo na roc¢nost in
zapadlost terjatev so razvidna v poglavju 2.9.2.

Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 811.292 932.324
Sredstva za Se ne obracunane premije za Ze prevzeta tveganja 1.120.695 1.300.000
Skupaj terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.931.987 2.232.324
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v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Izvirne vrednosti terjatev iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.141.854 1.257.970
Popravek vrednosti terjatev -330.563 -325.646
Knjigovodske vrednosti terjatev za premije 811.292 932.324
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja

v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Provizija iz udeleZbe v dobicku iz pozavarovalnih pogodb 0 50.521
Terjatve iz vraCunanih in obracunanih zneskov za pozavarovalni obracun 1.340 1.607.239
Skupaj terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 1.340 1.657.760
Druge terjatve

v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Terjatve za zaraCunane in vracunane bonitetne informacije 34.888 19.447
Regresne terjatve 2.981.453 3.532.739
Druge kratkorocne terjatve 9.338 13.056
Skupaj druge terjatve 3.025.679 3.565.242
v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Izvirne vrednosti terjatev za zaraCunane in vracunane bonitetne informacije 55.274 37.201
Popravek vrednosti terjatev -20.386 -17.754
Knjigovodske vrednosti terjatev za zaracunane in vraCunane bonitetne

. Vg .. J 34.888 19.447
informacije

v EUR 31.12.2018  31.12.2017
Izvirne vrednosti terjatev za regrese 7.822.728 8.307.729
Popravek vrednosti terjatev -4.841.275 -4.774.990
Knjigovodske vrednosti terjatev zaregrese 2.981.453 3.532.739

2.5.4 Druga sredstva

v EUR

31.12.2018 31.12.2017

Odlozeni stroski

162.578

142.969

PreteZni del odloZenih stroSkov se nanasa na vnaprej placane enoletne licenénine za programsko

opremo ter zakupljene tocke za bonitetne informacije.
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2.5.5 Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 52.026 196.087
Depozit na odpoklicin varéevalni racun 5.470.862  4.659.863
Denar v blagajni 158 40
Devizni ra¢un 0 23.435
Skupaj denar in denarni ustrezniki 5.523.046  4.879.425

Druzba nima dogovora z bankami o samodejnih zadolzitvah na tekocem racunu, s katerimi bi si
zagotavljala tekoco placilno sposobnost.

2.5.6 Kapital

v EUR 31.12.2018 Sprememba  31.12.2017
Osnovni kapital 8.412.619 0 8.412.619
Zakonske in statutarne rezerve 5.062.366 0 5.062.366
Druge rezerve iz dobicka 6.986.124 -4.452.931  11.439.056
Skupaj rezerve iz dobicka 12.048.490 -4.452.931 16.501.421
PreseZek iz prevrednotenja 506.556 -116.784 623.340
Zadrzani Cisti poslovni izid 4.935.554  4.933.375 2.180
Cisti poslovni izid poslovnega leta 482.623 -97.020 579.643
Skupaj kapital 26.385.842 266.639  26.119.203

Izkaz sprememb lastniSkega kapitala je predstavljen v tocki 1.5 ra¢unovodskega porocila.

Osnovni kapital druzbe znaSa 8.412.618,92 EUR in je razdeljen na 2.016 kosovnih delnic. Ob
ustanovitvi je znasal 4.206.309,46 EUR in je bil razdeljen na 1.008 kosovnih delnic, ob dokapitalizaciji
v zaCetku leta 2010 je bilo vpla¢anih dodatnih 4.206.309,46 EUR z izdajo 1.008 kosovnih delnic.
Emisijska vrednost delnic ob izdaji je bila enaka nominalni vrednosti. Vsaka kosovna delnica
predstavlja adekvatni del kapitala. Ob ustanovitvi je ustanovitelj (in tudi na dan 31.12.2018 Se vedno
edini lastnik) prevzel vse delnice. Delnice so bile v celoti vplacane v denarju. Delnice so navadne,
nedeljive in se glasijo na ime. Vsaka delnica daje upravic¢encu en glas na skups¢ini. Delnice so izdane v
nematerializirani obliki. Centralna evidenca delnic ter vsi postopki razpolaganja z delnicami se vodijo
pri KlirinSko depotni druzbi v Ljubljani.

Druzba na dan 31.12.2018 oziroma v letu 2018 ni imela lastnih deleZev, enako velja za leto 2017.

Zakonske in statutarne rezerve so oblikovane do zgornje meje.

Druge rezerve iz dobicka so se po sklepu uprave povecale Ze ob pripravi letnega porocila za leto 2018
v visini 482.623 EUR. Za to je bilo uporabljenega 50 % Cistega poslovnega izida leta 2018, ki je ostal
po uporabi za obvezne namene. Na osnovi predloga sklepa nadzornega sveta z dne 3.4.2019, so se na
dan 31.12.2018 zmanjsale druge rezerve iz dobic¢ka v visini 4.935.554 EUR, za kar se je povecal
zadrzani Cisti poslovni izid v isti viSini.
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Presezek iz prevrednotenja izhaja iz ucinka prevrednotenja finanénih sredstev, razpolozljivih za
prodajo, na posteno vrednost ter ucinka aktuarskega dobicka/izgube za pokojninske programe.

Bilan¢ni dobi¢ek® na dan 31.12.2017 je bil 581.823 EUR in je bil skladno s sklepom skups¢ine, ki je
bila 23.8.2018, izplacan v obliki dividend delnicarjem 13.9.2018 (znesek dividende na delnico je bil
289 EUR).

Bilan¢ni dobicek na dan 31.12.2018 znaSa 5.418.177 EUR. Nadzorni svet predlaga skupscini
delnicarjev, da se del bilancnega dobicka v visini 482.623 EUR razdeli delnicarjem (dividenda 239 EUR
na delnico), drugi del v visini 4.935.554 EUR pa ostane nerazporejen (v zadrZzanem Cistem poslovnem
izidu).

Cisti dobicek na delnico zna$a 480 EUR (2017: 575 EUR). Zavarovalnica nima popravljalnih kapitalskih
instrumentov, osnovni in popravljeni dobic¢ek na delnico sta zato enaka.

2.5.7 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Sprememba Sprememba
v EUR 31.12.2018 31.12.2017 1.1.2017

v letu 2018 v letu 2017
Kosmate prenosne premije 2.485.475 -127.330 2.612.805 47.257 2.565.549
DelezZ pozavarovateljev -1.368.252 73.415 -1.441.667 -22.469  -1.419.198
Ciste prenosne premije 1.117.223 -53.915 1.171.138 24.788 1.146.351
Kosmate Skodne rezervacije 18.765.611 1.062.080 17.703.531 753.475 16.950.056
DeleZ pozavarovateljev -10.138.849 -96.778 -10.042.071 -843.495 -9.198.576
Ciste $kodne rezervacije 8.626.762 965.302  7.661.460 -90.019  7.751.480
Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 2.672.004 358.250 2.313.754 -491.896 2.805.650
DeleZ pozavarovateljev -1.456.887 -244910 -1.211.977 307.382  -1.519.359
Ciste rezervacije za bonuse in popuste 1.215.117 113.340 1.101.777 -184.514 1.286.291
Kosmate rezervacije za neiztekle nevarnosti 1.694.143 284.065 1.410.078 490.692 919.386
DeleZ pozavarovateljev -998.656 -216.702 -781.954 -377.015 -404.939
Ciste rezervacije za neiztekle nevarnosti 695.487 67.363 628.124 113.677 514.447
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 25.617.234 1.577.065 24.040.169 799.528 23.240.641

Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, prenesen
pozavarovateljem
Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije 11.654.590 1.092.091 10.562.500 -136.069 10.698.568

-13.962.644 -484.975 -13.477.669 -935.597 -12.542.072

= Kategorija bilancnega dobicka, kot jo doloc¢a Zakon o gospodarskih druzbah.
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Rezervacije Skodne Rezervacije Rezervacije Skupaj
v EUR - kosmati zneski za rezervacije zabonuse in za neiztekle. zavarov?!no-
prenosne popuste nevarnosti tehnicne
premije rezervacije
Stanje 1.1.2017 2.565.549 16.950.056  2.805.650 919.386 23.240.641
Oblikovanje 2.612.805 12.214.770 651.261 1.410.078 16.888.914
Poraba -2.565.549 -22.028.070 -830.128 -919.386 -26.343.133
Odprava (ukinitev) 0 10.566.776 -313.028 0 10.253.748
Stanje 31.12.2017 2.612.805 17.703.531 2.313.754 1.410.078 24.040.169
Oblikovanje 2.485.475 13.209.137 853.120 1.694.143  18.241.876
Poraba -2.612.805 -2.873.712 -528.829 -1.410.078 -7.425.424
Odprava (ukinitev) 0 -9.273.346 33.959 0 -9.239.387
Stanje 31.12.2018 2.485.475 18.765.611 2.672.004 1.694.143 25.617.234
Rezervacije Skodne Rezervacije Rezervacije Skupaj
v . za rezervacije zabonuse in zaneiztekle zavarovalno-
v EUR - Cisti zneski | .
prenosne popuste nevarnosti tehnicne
premije rezervacije
Stanje 1.1.2017 1.146.351 7.751.480 1.286.291 514.447 10.698.568
Oblikovanje 1.171.138 5.504.214 290.756 628.124 7.594.232
Poraba -1.146.351  -2.873.042 -354.899 -514.447  -4.888.738
Odprava (ukinitev) 0 -2.721.191 -120.371 0 -2.841.562
Stanje 31.12.2017 1.171.138 7.661.460 1.101.777 628.124 10.562.500
Oblikovanje 1.117.223  6.496.222 339.918 695.487  8.648.851
Poraba -1.171.138  -1.436.856 -243.032 -628.124  -3.479.150
Odprava (ukinitev) 0 -4.094.064 16.454 0 -4.077.610
Stanje 31.12.2018 1.117.223  8.626.762  1.215.117 695.487 11.654.590
Razclenitev skodnih rezervacij
Kosmati Delezi Cisti zneski
VEUR zneski  pozavaro- 31.12.2018
31.12.2018 vateljev
31.12.2018
Zavarovalni posli
Nastali in prijavljeni Skodni primeri 1.251.523 -609.317 642.206
Nastali in neprijavljeni Skodni primeri 17.514.088 -9.529.532 7.984.557
Skupaj 18.765.611 -10.138.849 8.626.762
Kosmati Delezi Cisti zneski
VEUR zneski  pozavaro- 31.12.2017
31.12.2017 vateljev
31.12.2017
Zavarovalni posli
Nastali in prijavljeni Skodni primeri 1.853.490 -917.553 935.937
Nastali in neprijavljeni Skodni primeri 15.850.041 -9.124.518 6.725.523
Skupaj 17.703.531 -10.042.071 7.661.460
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2.5.8 Druge rezervacije

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Rezervacije za jubilejne nagrade 27.946 31.576
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 99.604 119.161
Skupaj druge rezervacije 127.550 150.737
vEUR Jubilejne Odpravnin(-iol:f Skupaj
nagrade upokojitvi
Stanje 1.1.2017 33.431 136.817 159.519
Poraba -1.450 -22.535 -23.985
Oblikovanje (ukinitev) -406 4.879 4.473
Stanje 31.12.2017 31.576 119.161 150.737
Poraba -3.263 0 -3.263
Oblikovanje (ukinitev) -366 -19.557 -19.924
Stanje 31.12.2018 27.946 99.604 127.550

Spremembe rezervacij za jubilejne nagrade se pripoznajo v okviru obratovalnih stroskov, stroski
obresti v drugih odhodkih in odprave rezervacij v drugih prihodkih. Enako velja tudi za spremembe
rezervacij za odpravnine ob upokojitvi, razen aktuarskih dobickov oziroma izgub, ki se pripoznajo v
drugem vseobsegajo¢em donosu.

Pregled sedanje vrednosti obvez za zasluzke zaposlencev

vEUR Jubilejne Odpravnine ob Skupaj
nagrade upokojitvi
Znesek sedanje vrednosti obvez na dan 1.1.2017 33.431 136.817 170.249
Stroski obresti 493 2.477 2.970
Stroski sprotnega sluzbovanja 3.330 9.966 13.296
Stroski preteklega sluzbovanja 9 17 25
Aktuarski dobicki in izgube -4.238 -7.582 -11.819
Placila zasluzkov v letu 2017 -1.450 -22.535 -23.985
Znesek sedanje vrednosti obvez na dan 31.12.2017 31.576 119.161 150.737
Stroski obresti 368 1.549 1.917
Stroski sprotnega sluzbovanja 2.999 8.512 11.511
Aktuarski dobicki in izgube -3.734 -29.618 -33.352
Placila zasluzkov v letu 2018 -3.263 0 -3.263
Znesek sedanje vrednosti obvez na dan 31.12.2018 27.946 99.604 127.550
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Analiza obcutljivosti je pripravljena samo za spremembo ene predpostavke v visini +/- 0,5 odstotne
tocke, vse ostale predpostavke se pri posameznem testu ne spremenijo.

Sprememba v sedanji vrednosti

Sprememba i

Aktuarska predpostavka P obveze za odpiliav'nme ob
predpostavke upokojitvi na dan
31.12.2018 31.12.2017
+0,5 -8.080 -9.828

Donosnost
-0,5 8.990 10.832
. +0,5 8.972 10.625

Rast plac

-0,5 -8.141 -9.906
.. +0,5 -7.657 -10.133

Fluktuacija
-0,5 7.657 11.182

2.5.9 Obveznosti iz poslovanja (brez obveznosti za odmerjeni davek) in ostale obveznosti

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 21.264 34.369
Obveznosti iz vraunanih zneskov za zadnji pozavarovalni obracun v letu 1.223.325 175.938
Vradunane obveznosti do pozavarovateljev iz obradunanih, $e neplacanih 1.619.495 5294.774
regresov
Obveznosti iz pozavarovanja 2.842.820 2.400.712
Obveznosti do zaposlenih 222.964 178.754
Ostale obveznosti za stroske dela 72.203 79.261
Obveznosti do dobaviteljev 231.910 214.599
Vracunani stroski dobaviteljev storitev in blaga ter vraunane obveznosti do

, 310.956 363.384
zaposlenih
OdlozZeni prihodki za zaraCunane bonitetne informacije 256.491 212.328
Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 97.658 110.493
Ostale druge obveznosti 59.557 52.351
Ostale obveznosti 1.251.740 1.211.170
- od tega znesek pogodbenih obvez za nakup neopredmetenih sredstev 0 0
- od tega znesek pogodbenih obvez za nakup opredmetenih osnovnih 0 1275
sredstev

Vse obveznosti so nezapadle in niso obrestovane. Njihove knjigovodske vrednosti so enake postenim.
Dolgovi niso izpostavljeni pomembnim valutnim ali obrestnim tveganjem. Druzba v letu 2018 (in
2017) ni uporabljala financnih instrumentov za varovanje dolgov pred tveganjem. Druzba na datum
porocanja med obveznostmi iz poslovanja in ostalimi obveznostmi ni imela dolgov, ki bi bili pokriti z
vrednostnimi papirji, ki jih je druzba polozila kot jamstvo, ali zavarovani s stvarnim jamstvom.
Obveznosti iz poslovanja in ostale obveznosti niso zavarovane.
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2.5.10 Zunajbilancne postavke

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Pogojna sredstva (neuveljavljene regresne terjatve) 75.738.692 76.162.624

Zunajbilanéne postavke (pogojna sredstva) izhajajo iz razlike med obracunanimi Skodami (oz.
Skodami, zmanjsanimi za zneske, za uveljavitev katerih po insolvenénih/rehabilitacijskih postopkih
dolznikov ni vec podlage) in uveljavljenimi regresnimi terjatvami. Pogojna sredstva so se glede na leto
2017 znizala za 0,42 mio EUR. Znotraj pogojnih sredstev so se le ta povecala za 3,83 mio EUR na
racun obracunanih skod v letu 2018 (78 % od 4,92 mio EUR), hkrati so se zmanjsala v vrednosti
3,43 mio EUR zaradi odpisa in prenosa 0,82 mio EUR pogojnih sredstev med uveljavljene regresne
terjatve. Pogojnih obveznosti PKZ nima.
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2.6 Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

2.6.1 Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Obracunane kosmate zavarovalne premije 14.279.218 15.060.330
Obracunane premije, oddane v pozavarovanje -8.619.279  -9.094.814
Ciste obracunane zavarovalne premije 5.659.940  5.965.516
Sprememba kosmatih prenosnih premij 127.330 -47.257
Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni del -73.415 22.469
Sprememba Cistih prenosnih premij 53.915 -24.788
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 5.713.854  5.940.729
Kosmati prihodki od premij 14.406.548 15.013.074
Delezi pozavarovateljev na prihodkih od zavarovalnih premij -8.692.694  -9.072.345
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 5.713.854  5.940.729

Vsa premija se nanasa na zavarovalno vrsto kreditnih zavarovanj.

Razélenitev obracunanih kosmatih zavarovalnih premij glede na lokacijo zavarovalcev / cedentov?®

v EUR 2018 2017
Obracunana kosmata zavarovalna premija
-doma 13.297.403 14.205.870
- tujina (vse EU) 981.815 854.460
Skupaj 14.279.218 15.060.330
2.6.2 Prihodki/odhodki od nalozb
v EUR 2018 2017
Prihodki od obresti za prodajo razpoloZljivih finanénih nalozb 260.077 292.202
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov 7.625 12.958
Prihodki od obresti iz denarja in denarnih ustreznikov 98 227
Prihodki od obresti 267.800 305.387
Neto dobicki/izgube, realizirane pri prodaji finanénih nalozb, razpolozZljivih za
orodajo 0 11.319
Ostali odhodki iz finan¢nih nalozb -52.324 -53.064
Prihodki od nalozb 267.800 316.706
Odhodki od nalozb -52.324 -53.064
Ucinek financ¢nih nalozb 215.475 263.642

Prihodki od nalozb so bili v letu 2018 nekoliko niZji kot v letu 2017, kar je posledica niZjih trinih
obrestnih mer in niZjega povprecnega stanja nalozb v letu 2018. Odhodki od nalozb so ostali na

enakem nivoju kot v predhodnem letu.

' PKZ je do konca leta 2013 opravljala zavarovalne posle tudi na indirekten nacin — s fakultativnim kvotnim pozavarovanjem. Od leta 2014

dalje PKZ le Se izvaja opravila iz pogodb preteklih let.
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2.6.3 Drugi zavarovalni prihodki

Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Prihodki od pozavarovalnih provizij 2.734.221 2.772.261
Prihodki za zaraCunane bonitetne informacije 1.003.888 959.958
Drugi zavarovalni prihodki 3.738.109 3.732.219

Prihodki od zara¢unanih bonitetnih informacij so se povecali predvsem zaradi vecjega Stevila

zavarovanih limitov, medtem ko so se pozavarovalne provizije zmanjsale zaradi niZje obracunane

premij.

2.6.4 Cisti odhodki za $kode

v EUR 2018 2017
Obracunani kosmati zneski Skod 5.194.448 24.892.536
Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev -1.781.669  -2.283.467
Obracunani kosmati zneski Skod po zmanjsanju za regrese 3.412.779 22.609.069
Obracunani delezi pozavarovateljev -1.738.082 -19.484.529
Spremembe kosmatih skodnih rezervacij 1.062.080 753.475
Spremembe skodnih rezervacij za pozavarovalni del -96.778 -843.495
Sprememba Cistih Skodnih rezervacij 965.302 -90.019
Cisti odhodki za $kode 2.639.999  3.034.521

Leto 2018 je bilo glede Skod ugodno leto, saj je bilo obracunanih kosmatih Skod bistveno manj kot v
letu 2017 in v skladu s pricakovanji. Zaradi visokega pozavarovanja velikih Skod realiziranih v letu

2017, so Cisti odhodki za Skode v letu 2018 le malo nizji glede na predhodno leto.

VEUR Ko.smati Delezi Cisti zneski

zneski 2018 pozav. 2018 2018
Zavarovalnine 4.870.134  -2.443.567 2.426.567
Neposredni cenilni stroski 49.983 -24.991 24.991
Posredni cenilni stroski 274.331 -162.577 111.754
Skupaj cenilni stroski 324.314 -187.568 136.746
Skupaj obracunani kosmati zneski Skod 5.194.448 -2.631.135 2.563.312
Prihodki od uveljavljenih regresnih terjatev -1.781.669 893.053 -888.615
Skupaj obracunani zneski $kod in regresov 3.412.779 -1.738.082 1.674.697
VEUR Ko.smati Delezi Cisti zneski

zneski 2017 pozav. 2017 2017
Zavarovalnine 24.518.563 -20.817.362 3.701.201
Neposredni cenilni stroski 84.098 -42.692 41.405
Posredni cenilni stroski 289.876 -177.271 112.604
Skupaj cenilni stroski 373.973 -219.964 154.010
Skupaj obrac¢unani kosmati zneski Skod 24.892.536 -21.037.325 3.855.211
Prihodki od uveljavljenih regresnih terjatev -2.283.467 1.552.796 -730.671
Skupaj obracunani zneski $kod in regresov 22.609.069 -19.484.529 3.124.540
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Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Obracunani kosmati zneski skod 5.194.448 24.892.536
Obracunani delezi pozavarovateljev -2.631.135 -21.037.325
Obracunane ciste Skode 2.563.312 3.855.211
Obracunani kosmati zneski skod 5.194.448 24.892.536
Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev -1.781.669  -2.283.467
Obracunani delezi pozavarovateljev -1.738.082 -19.484.529
Obracunane ¢iste skode, zmanjSane za regrese 1.674.697  3.124.540
v EUR 2018 2017
Obracunani kosmati zneski skod 5.194.448 24.892.536
Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev -1.781.669  -2.283.467
Spremembe kosmatih skodnih rezervacij 1.062.080 753.475
Kosmati odhodki za Skode 4.474.859 23.362.545
DeleZ pozavarovateljev na obra¢unanih zneskih skod -2.631.135 -21.037.325
DeleZ pozavarovateljev na uveljavljenih regresnih terjatvah 893.053 1.552.796
DelezZ pozavarovateljev na spremembi Skodnih rezervacij -96.778 -843.495
Delez pozavarovateljev v odhodkih za Skode -1.834.860 -20.328.024
Cisti odhodki za $kode 2.639.999 3.034.521
2.6.5 Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij

v EUR 2018 2017
Sprememba kosmatih rezervacij za neiztekle nevarnosti 284.065 490.692
Sprememba deleza pozavarovateljev na rezervacijah za neiztekle nevarnosti -216.702 -377.015
Cisti odhodki rezervacij za neiztekle nevarnosti 67.363 113.677
2.6.6 Odhodki za bonuse in popuste

v EUR 2018 2017
Obracunani kosmati zneski bonusov 313.973 864.570
DeleZ pozavarovateljev na obracunanih bonusih -160.842 -493.695
Cisti odhodki za obracunane bonuse 153.132 370.875
Sprememba kosmatih rezervacij za bonuse 358.250 -491.896
Sprememba deleZa pozavarovateljev na rezervacijah za bonuse -244.910 307.382
Cisti odhodki iz rezervacij za bonuse 113.340 -184.514
Odhodki za bonuse in popuste 266.472 186.361
2.6.7 Obratovalni stroski

v EUR 2018 2017
Stroski pridobivanja zavarovanj 730.394 693.007
Obratovalni stroski v oZzjem smislu 3.874.909 3.831.077
Skupaj obratovalni stroski (po vlogi) 4.605.304  4.524.085




SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana

Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Stroski dela 3.211.379  3.118.672
Stroski materialain storitev 1.041.380 1.128.993
Amortizacija 468.598 415.267
Stroski provizij za pridobivanje zavarovanj 166.682 160.172
Skupaj obratovalni stroski (po naravi) 4.888.039 4.823.104
- del cenilnih stroskov, prenesenih v odhodke za skode -274.331 -289.876
- del strf)skov upravljanja financnih sredstev, prenesenih v odhodke 2,404 9.144
od nalozb

Prenosi -282.736 -299.019
Skupaj obratovalni stroski (po vlogi) 4.605.304  4.524.085

V izkazu poslovnega izida so obratovalni stroski (in od tega stroski pridobivanja zavarovanj) prikazani

v loceni postavki. Cenilni stroski so vkljueni v obracunane zneske Skod in stroski upravljanja
finan¢nih sredstev v odhodke nalozb.

2018 Po naravi Po vlogi
Stroski
Skupaj Stroski Obratovalni Skupaj o . ‘I
N N vy X Cenilni upravljanja
v EUR obratovalni pridobivanja stroski v obratovalni . ) ..
- R . i stroski financnih
stroski  zavarovanj oZjem smislu stroski
sredstev
Stroski dela 3.211.379 384.111 2.640.341 3.024.451 186.928 0
Stroski materialain storitev 1.041.380 123.553 849.295 972.848 60.127 8.404
Amortizacija 468.598 56.049 385.274 441.322 27.276 0
Stroski provizij za pridobivanje zavarovanj 166.682 166.682 0 166.682 0 0
Obratovalni stroski 4.888.039 730.394 3.874.909 4.605.304 274.331 8.404
2017 Po naravi Po vlogi
Stroski
Skupaj Stroski Obratovalni Skupaj . .
A . or s X Cenilni upravljanja
v EUR obratovalni pridobivanja stroskiv obratovalni . ) . .
. . X . stroski finan¢nih
stroski  zavarovanj oZjem smislu stroski
sredstev
Stroski dela 3.118.672 351.225 2.572.780 2.924.005 194.668 0
Stroski materiala in storitev 1.128.993 134.844 915.719 1.050.562 69.287 9.144
Amortizacija 415.267 46.767 342.579 389.346 25.921 0
Stroski provizij za pridobivanje zavarovanj 160.172 160.172 0 160.172 0 0
Obratovalni stroski 4.823.104 693.007 3.831.077 4.524.085 289.876 9.144
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Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Place 2.415.922 2.358.475
Stroski pokojninskih zavarovanj 217.700 212.177
Dodatno pokojninsko zavarovanje 117.399 107.878
Stroski socialnih zavarovanj 179.076 175.649
Regres 89.858 70.408
Drugi stroski dela 191.425 194.086
Skupaj stroski dela (po naravi) 3.211.379  3.118.672
v EUR 2018 2017
Stroski svetovanjain revizij 107.311 202.877
Stroski vzdrievanja programske opreme 328.970 361.456
Stroski ostalih storitev 251.177 245.582
Stroski oglasevanja in ¢lanarin 153.779 142.750
Stroski povracil zaposlenim 121.766 101.258
Stroski materiala 58.111 55.289
Stroski najemnin 20.266 19.781
Skupaj stroski materiala in storitev (po naravi) 1.041.380  1.128.993

Stroski v zvezi z revidiranjem letnega porocila in drugih nerevizijskih storitev so razvidni v tocki 2.8.4.

2.6.8 Drugi zavarovalni odhodki

v EUR 2018 2017
Odhodki za kupljene bonitetne informacije 695.114 667.747
UCinek prevrednotenja regresnih terjatev 127.664 80.251
Uc¢inek prevrednotenja terjatev za premije in za zaraCunane bonitetne

) . 21.876 15.553
informacije

Ucinek iz tecajnih razlik iz poslovanja 881 -568
Ostali zavarovalni odhodki 36.630 25.829
Drugi zavarovalni odhodki 882.165 788.812

102



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana

2.6.9 Davek od dohodka

OdloZene terjatve/obveznosti za davek

Letno porocilo 2018

v EUR 1.1.2017 Sprememba Sprememba 31.12.2017 Sprememba Sprememba 31.12.2018
vizkazu vizkazu vizkazu vizkazu
poslov- drugega poslov- drugega
negaizida vseobsega- negaizida vseobsega-
jocega jocega
donosa donosa
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 32.347 -2.681 -1.026 28.640 -1.310 -3.096 24.235
Presezek iz prevrednotenja, za prodajo -170.790 0 20.008 -150.781 0 34.118 -116.663
razpolozljiva financna sredstva
Odlozeni davki -138.442 -2.681 18.982 -122.141 -1.310 31.023 -92.428

Terjatve/obveznosti za odmerjeni davek

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Vplacane akontacije 134.832 561.762
Odmerjeni davek -237.851 -134.832
Skupaj terjatev (obveznost) za odmerjeni davek -103.019 426.930
Sestavine odhodka za davek

v EUR 2018 2017
Odhodek za davek v izkazu poslovnega izida

Kratkorocni odhodek za davek (odmerjeni davek za tekoce leto) -237.851 -134.832
OdlozZeni davek, pripoznan v izkazu poslovnega izida

OdloZeni odhodek/prihodek za davek, ki se nanasa na vzpostavitev in -1.310 -2.681
odpravo zacasnih razlik

Skupaj odloZeni odhodek/prihodek za davek -1.310 -2.681
Skupaj odhodek za davek v izkazu poslovnega izida -239.161 -137.513
Odhodek za davek v drugem vseobsegajocem donosu

OdloZeni prihodek/odhodek za davek, ki se nanasa na postavke, ki kasneje 3.096 1.026
ne bodo prerazvrscene v poslovni izid

OdloZeniodhodek za davek, ki se nanasa na vzpostavitev in odpravo zacasnih -34.118 -20.008
razlik

Skupaj odhodek za davek, pripoznan v drugem vseobsegajocem donosu -31.023 -18.982
Skupaj odhodek za davek v izkazu vseobsegajocega donosa -270.184 -156.495
Skupaj odhodek za davek -270.184 -156.495
- od tega skupaj odmerjeni davek v izkazu poslovnega izida -237.851 -134.832
- od tega skupaj odloZeni odhodek za davek -32.332 -21.663
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Letno porocilo 2018

Pojasnilo razmerij med odhodkom za davek in racunovodskim Cistim poslovnim izidom obracunskega

obdobja v izkazu poslovnega izida

v EUR 2018 2017
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 1.206.551 1.296.799
Davek po predpisani davéni stopnji 19 % (enaka stopnja tudi v -229.245 -246.392
2017)
Dav¢ni ucinek ostalih prihodkov, ki so izvzeti iz obracuna davka 7.566 26.561
Dav¢ni u€inek odhodkov, ki se pri obracunu davka ne odstejejo -95.523 -80.605
Dav¢ni ucinek pri obracunu davka povecanih odhodkov 54.653 103.785
Dav¢ni u€inek povecanja davéne osnove zaradi Ze izkoris€enih -243 -568
dacdvnih olajsav v preteklih letih
Dav¢ni ucinek davénih olajsav 24.941 62.387
Sprememba zacasnih razlik odlozenih davkov -1.310 -2.681
Skupaj odhodek za davek v poslovnem izidu -239.161 -137.513
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 967.391 1.159.286
Dejanska davéna stopnja v izkazu poslovnega izida -19,82% -10,60%
Skladno z Zakonom o davku od dohodka pravnih oseb za leto 2018 velja 19 % davcna stopnja.
Pojasnilo davénega ucinka v drugem vseobsegajocem donosu
v EUR 2018

Pred Odhodek Po davku

davkom za davek

Aktuarski cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 29.618 -3.096 26.523
Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere financnega sredstva, -179.570 34.118 -145.452
razpoloZljivega za prodajo
Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -179.570 34,118 -145.452
Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni 0 0 0
izid (v obdobiju realizirani neto dobicki/izgube)
Drugi vseobsegajoc¢i donos -149.952 31.023 -118.929
v EUR 2017

Pred Odhodek Po davku

davkom za davek

Aktuarski ¢isti dobicki/izgube za pokojninske programe 7.582 -1.026 6.555
Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere financnega sredstva, -105.307 20.008 -85.299
razpoloZljivega za prodajo
Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -116.626 22.159 -94.467
Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni 11.319 -2.151 9.168
izid (v obdobiju realizirani neto dobicki/izgube)
Drugi vseobsegajoc¢i donos -97.726 18.982 -78.744
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2.6.10 Drugi prihodki / drugi odhodki

Letno porocilo 2018

v EUR 2018 2017
Drugi prihodki 8.569 10.765
Drugi odhodki -8.153 -3.099

Drugi prihodki predstavljajo predvsem prihodke iz ukinjenih rezervacij za jubilejne nagrade ter
prihodke od prodaje osnovnih sredstev. Drugi odhodki se nanasajo predvsem na odhodke za obresti

iz rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine.

2.7 Pojasnila k postavkam izkaza denarnega toka

Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi. Iz njega so razvidni denarni tokovi iz

poslovanja, nalozbenja in financiranja, iz katerih so izlo¢ene postavke, ki nimajo narave denarja.

Uskladitev Cistega poslovnega izida obracunskega obdobja z denarnimi tokovi pri poslovanju

v EUR 2018 2017
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 967.391  1.159.286
Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij 1.092.091 -136.069
Sprememba drugih rezervacij 9.695 12.055
Oslabitev in odprava oslabitev terjatev 149.540 95.803
Amortizacija in izgube pri odpisu osnovnih sredstev 473.006 410.013
Prihodki od obresti iz finan¢nih nalozb -267.702 -305.160
Odprava oslabitev finan¢nih nalozb in neto dobicki/izgube pri prodaji

. . 0 -11.319
financnih nalozb

Neto tecajne razlike 881 -568
Sprememba v terjatvah 2.754.101 -2.689.895
Sprememba v obveznostih 623.574 -691.963
Davek od dohodka 239.161 137.513
Pladilo odmerjenega davka za preteklo leto ter placilo/vradilo akontacij

. -292.097 267.345

davka za tekode leto

Izid denarnih tokov pri poslovanju 5.749.639 -1.752.957
Uskladitev Cistih obratovalnih stroskov v izkazu denarnega toka
v EUR 2018 2017
Obratovalni stroski v izkazu poslovnegaizida -4.605.304 -4.524.085
Prihodki od provizij v izkazu poslovnega izida 2.734.221 2.772.261
Cisti obratovalni stroski v izkazu poslovnega izida -1.871.083 -1.751.823
- obracunana amortizacija 468.598 415.267
- sprememba rezervacij za jubilejne nagrade ter odpravnine ob upokojitvi 11.511 13.322
Skupaj razlika 480.110 428.589
Cisti obratovalni stroski v izkazu denarnega toka -1.390.973 -1.323.234
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2.8 Druga razkritja

2.8.1 Posli s povezanimi druzbami

Vse delnice PKZ so v lasti SID — Slovenske izvozne in razvojne banke, d.d., Ljubljana, Ulica Josipine
Turnograjske 6, 1000 Ljubljana, Slovenija. Konsolidirano letno porocilo SID banke za leto 2018 je
pripravljeno po Mednarodnih standardih racunovodskega porocanja in ga je mogoce dobiti na sedezu
SID banke in na njeni spletni strani. SID banka je v 100 % lasti Republike Slovenije.

Posli PKZ z obvladujoco druzbo so dveh vrst. Posli, ki jih opravlja SID banka v svojem imenu in za svoj
racun, se nanasajo na bonitetne informacije, ki jih PKZ kupuje pri SID banki, na upravljanje finan¢nih
nalozb (izlocen posel z dovoljenjem nadzornega organa) ter na nekatere druge storitve, ki jih SID
banka opravlja za PKZ. Ti posli so prikazani v naslednjih dveh tabelah. Posli z drugimi povezanimi
druzbami (drugimi druzbami v skupini SID banka so prav tako prikazani v naslednjih dveh tabelah)
izhajajo iz rednega zavarovalnega procesa (druzbe v skupini so zavarovane pri PKZ), nakupov
bonitetnih informacij ter drugih storitev (narocnik storitev je PKZ).

Prikaz terjatev/obveznosti med PKZ in obvladujoco druzbo® ter drugimi povezanimi druzbami

Obvladujo¢a druzba Druge povezane druzbe

v EUR

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Regresne terjatve 0 0 83.371 49.927
Skupaj 0 0 83.371 49.927
Obveznosti za obratovalne stroske in bonitetne
. . -549 -4.651 0 -12.208
informacije
Skupaj -549 -4.651 0 -12.208

Prikaz transakcij PKZ z obvladujoco druzbo in drugimi povezanimi druzbami’®

Obvladujocadruzba Druge povezane druzbe

v EUR
2018 2017 2018 2017
Prihodki od ljavljenih k tih ih
r|. o |.o l;l.\/e javljeni osmall regresni 0 0 142,969 195.378
terjatev in uéinek prevrednotenja
Odhodki za nakup bonitetnih informacij -1.519 -14.644 -9.326 -10.416
Stroski pridobivanja in stroski drugih storitev -61.913 -62.131 -1.220 -1.220

Poleg predhodno omenjenih poslov s SID banko (ki jih ta opravlja v svojem imenu in za svoj racun),
SID banka nastopa tudi kot pooblaséena institucija, ki zastopa Republiko Slovenijo v pozavarovalni
pogodbi, v kateri je PKZ cedent.

»V tej in naslednji tabeli so prikazani posli za obvladujo¢o druzbo, ki jih SID banka opravlja v svojem imenu in za svoj ratun.
*® Obratovalni stroski po naravi.
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Prikaz transakcij PKZ s SID banko za posle, ki jih ta opravlja po pooblastilu drZave (pozavarovalna
pogodba)

Obvladujoca druzba Druge povezane druibe

v EUR

2018 2017 2018 2017
Obracunane pozavarovalne premije -1.628.047 -1.893.284 0 0
Prihodki od pozavarovalnih provizij 525.806 621.154 0 0
DeleZi pozavarovateljev v Skodah 250.266  15.228.457 0 0
DeleZi pozavarovateljev v bonusih 35.081 4.198 0 0
3?L§?iﬁozavarovateljev na regresih in regresnih 5 160 20,006 0 0
Skupaj pozavarovanje -811.734 13.940.519 0 0

Obvladujoca druzba in edina lastnica PKZ (SID banka) je v 100 % lasti Republike Slovenije. PKZ
neposredno z Republiko Slovenijo ni sklepala poslov, razen nakupov obveznic. Posredno se na
Republiko Slovenijo nanasajo predhodno opisane pozavarovalne pogodbe. PKZ v rednem izvajanju
zavarovalnih poslov sodeluje z zavarovalci in s financnimi institucijami, ki jih obvladuje, skupaj
obvladuje ali ima v njih pomemben vpliv Republika Slovenija. Zaradi strukture lastnistva vecjih
podjetij in finan¢nih institucij s sedeZzem v Sloveniji tudi tovrstne transakcije predstavljajo velik del
poslovanja PKZ. S takimi zavarovalci PKZ sklepa zavarovalne pogodbe in jih izvaja na nacin, ki ne
odstopa od obicajnega izvajanja zavarovalnih poslov. Enako velja za nalozbe v financne institucije
(depozite, obveznice), pri katerih se pogoji ne razlikujejo od obicajnih.

Prikaz terjatev/obveznosti med PKZ in Republiko Slovenijo ter povezanimi druzbami (brez skupine SID
banka)

Druge druzbe
Republika Slovenija uge druzbe v

v EUR drzavni lasti
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Depoziti in posojila 0 0 0 0
Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo 5.037.192 5.165.880 1.018.209 1.018.209
Regresne terjatve 0 0 458.681 932.307
Terjatve za premije in bonitete 0 0 72.300 133.115
Skupaj sredstva 5.037.192 5.165.880 1.549.190  2.083.632
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Prikaz transakcij PKZ z Republiko Slovenijo ter povezanimi druzbami (brez skupine SID banka)

Druge druzbe v
Republika Slovenija &

v EUR drzavni lasti
2018 2017 2018 2017

Obracunane kosmate premije 0 0 4.054.127  4.349.207
Prihodki od prodaje bonitetnih informacij 0 0 118.995 110.466
Obracunani kosmati zneski skod 0 0 -574.387 -16.708.683
Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih

. N . 0 0 -138.962 432.693
terjatev in ucinek prevrednotenja
Prihodki od pozavarovalnih provizij 0 0 -17 -339
DeleZi pozavarovateljev v Skodah 0 0 -10.348 -4.767
DeleZi pozavarovateljev v bonusih 0 0 66 1.374
Prihodki od naloZb 108.814 142.463 45.679 45.650

2.8.2 Razkritja o ¢lanih organov vodenja in nadzora

Sistem oblikovanja in izvajanja placil, povracil in drugih ugodnosti clanov organov vodenja
in nadzora

Za placila ¢lanom uprave in nadzornega sveta ter revizijske komisije se uporabljajo doloc¢be Zakona o
prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah v veclinski lasti Republike Slovenije in
samoupravnih lokalnih skupnosti (ZPPOGD), Zakona o gospodarskih druzbah, Statuta PKZ, Kodeksa
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave in na njegovi podlagi sprejetimi
priporocili Slovenskega drzavnega holdinga (v nadaljevanju SDH) ter Priporocila za ¢lanstvo, delo in
placilo ¢lanov nadzornih svetov in upravnih odborov.

Nadzorni svet je za upravo sprejel Pravila za sklepanje pogodb o zaposlitvi ¢lanov uprave, v katerem
je doloceno, da fiksni prejemek ¢lanov uprave predstavlja najmanj 70-odstotni delez v celotnih
prejemkih zaposlenega. Variabilni del prejemkov se izplacuje skladno z dolocili njihovih pogodb o
zaposlitvi kot placilo za delovno in poslovno uspesnost.

Sistem placil nadzornemu svetu in revizijski komisiji sprejema skupsc¢ina delnicarjev. Prejemki ¢lana
revizijske komisije nadzornega sveta, ki je zunanji strokovnjak, so dolo¢eni s sklepom nadzornega
sveta.

Organi vodenja

Prejemke ¢lanov organov vodenja SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana, sestavljajo
osnovno placilo, spremenljivi prejemek in druga povracila, skladna z dolocili zakonov, statuta druzbe,
veljavne kolektivne pogodbe in pogodbe o zaposlitvi. Osnovno placilo sestavlja fiksna placa, doloc¢ena
v pogodbi o zaposlitvi. Clan uprave ima pravico pridobiti tudi placo v odvisnosti od stopnje doseZene
uspesnosti poslovanja, ki se ugotavlja glede na doseZene cilje iz letnega poslovnega nacrta (akcijska
strategija in finan¢ni nacrt), in sicer po potrditvi letnega porocila. Predloge meril za izracun
uspesnosti ¢lanov uprave pripravi in potrdi nadzorni svet. Opredelitev meril oz. spremenljivih
prejemkov vsebuje cilje, ponder vsakega cilja, stopnje realizacije in ustrezno visino nagrade glede na
izmerjeno realizacijo cilja. Izplacilo 50 % spremenljivega prejemka se odloZi za tri leta. Drugi prejemki
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uprave so razlicne vrste zavarovanja, zdravstveni managerski pregled, sluzbeni avto ter druge pravice,
kot veljajo za zaposlene po kolektivni pogodbi. Do spremembe prejemkov ¢lanov uprave lahko pride
tudi zaradi sprememb pomembnih postavk poslovanja druzbe skladno z dolocilom veljavnega ZGD-1.

Organi nadzora

Placilo clanom nadzornega sveta

Skladno s Statutom PKZ ¢lani nadzornega sveta SID — Prve kreditne zavarovalnice za sejnine in za
opravljanje funkcije ne prejemajo placila.

Placilo zunanjim clanom revizijske komisije

Zunanji ¢lani (neodvisni strokovnjaki) revizijske komisije nadzornega sveta SID — Prve kreditne
zavarovalnice d.d., Ljubljana, so za opravljanje svoje funkcije upraviceni do sejnine, placila za
opravljanje funkcije in povracila stroskov za opravljanje funkcije v visinah, kot so dolo¢ene v Kodeksu
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZbo drZave, ki dolo¢a uporabo Priporocil za
revizijske komisije ZdruZzenja nadzornikov Slovenije, ta pa so skladna z veljavho zakonodajo ter
mednarodnimi standardi na tem podrodju.

Clani nadzornega sveta in zunaniji ¢lan revizijske komisije nadzornega sveta so v okviru dolZnosti
dodatnega izobraZevanja in usposabljanja na podrocjih, ki so v neposredni povezavi z opravljanjem
dela v nadzornem svetu upraviceni do kritja stroskov izobraZevanja do viSine, dolocene s sklepom
nadzornega sveta. V letu 2018 ni bilo stroskov povezanih z izobraZzevanjem clanov nadzornega sveta
(2017: 1.586 EUR).

Predsednik uprave PKZ Sergej Simoniti in ¢lan uprave PKZ Denis Stroligo nista ¢lana uprave ali
nadzornega sveta v drugi druzbi. Clan uprave PKZ mag. Igor Pirnat je ¢lan nadzornega sveta DARS,
d.d..

Predsednik nadzornega sveta PKZ Goran Katusin je ¢lan uprave SID banke.
Ostali ¢lani nadzornega sveta niso clani uprave ali nadzornega sveta v drugi druzbi.

Prejemki ¢lanov uprave, nadzornega sveta in zaposlenih, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe

v EUR 2018 2017
Uprava* 382.582 273.327
Nadzorni svet 0 0
Revizijska komisija 5.855 5.591
Izpladila zaposlenim, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 160.329 179.146
Skupaj prejemki (bruto) 548.766 458.064

*Ladislav Artnik, ¢lan uprave do 31.12.2017, je v letu 2018 prejel placo za december 2017 ter variabilni del place in
odpravnino ob upokojitvi.

Druzba v zgornji tabeli navedenim osebam ni odobrila predujmov, posojil ali danih porostev.
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Prejemki clanov uprave za opravljanje funkcije v letu 2018

Letno porocilo 2018

v EUR Sergej Denis mag. Igor Skupaj
Simoniti Stroligo Pirnat

Funkcija predsednik ¢lan ¢lan
Fiksni prejemki 99.000 87.120 95.845 281.965
Variabilni del place 0 0 13.200 13.200
Regres 1.206 1.206 1.206 3.619
Bonitete za zavarovalne premije 230 579 591 1.400
Bonitete - druge 3.574 4.203 2.175 9.952
Zavarovalna premija za dodatno

. ) 2.584 2.584 2.819 7.987
pokojninsko zavarovanje
Skupaj (bruto) 106.595 95.692 115.836 318.123
Povracila stroskov 2.184 1.360 1.511 5.055
Skupaj (neto) 54.505 47.265 60.000 161.770

*V letu 2018 je Ladislav Artnik, predsednik uprave PKZ do 31. 12. 2017, prejel placo za december 2017 v bruto vrednosti
9.940 EUR, variabilni del place za leti 2016 in 2017 v vrednosti 34.500 EUR bruto ter odpravnino ob upokojitvi v vrednosti
19.973 EUR bruto. Obracunanih mu je bilo za 46 EUR bonitet ter povrnjenih za 86 EUR stroskov. Neto znesek izplacil znasa

35.526 EUR. Na dan 31.12.2018 PKZ nima nobenih obveznosti ali terjatev do njega.

VEUR Sergej Denis mag. Igor Skupaj
Simoniti Stroligo Pirnat

Obveznosti iz plate december 2018 9.000 7.920 7.920 24.840

Obveznosti iz odlozZenih placil variabilnega dela

place zaleti 2016 in 2017 0 0 17.160 17.160

Skupaj obveznosti na dan 31.12.2018 (bruto) 9.000 7.920 25.080 42.000

Prejemki Clanice revizijske komisije za opravljanje funkcije v letu 2018

v EUR mag. Blanka Vezjak
Funkcija zunanja ¢lanica revizijske komisije
Placilo za opravljanje funkcije 3.875
Sejnine 1.980
Skupaj (bruto) 5.855
Povracila stroskov 1.164
Skupaj (neto) 5.105
Obveznosti na dan 31.12.2018 (bruto) 323
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2.8.3 lzobrazbena struktura zaposlenih

Letno porocilo 2018

Izobrazbena stopnja

Povprecno Stevilo

zaposlenih

2018 2017
V. 9 9
VI/1. 5 3
Vi/2. 19 18
VII. 35 34
VIII. 7 8
IX. 0 0
Skupaj vse stopnje 75 72

2.8.4 Zneski, porabljeni za revizorja

Revizor za leto 2018 in 2017 je bila druzba DELOITE REVIZIJA d.o.0.

Porabljeni zneski za druge nerevizijske storitve se nanasajo na pregled Porocila o odnosih do

povezanih druzbah v skladu s 546. ¢lenom ZGD-1 in na pregled Porocila o solventnosti in finanénem

polozaju v skladu z ZZavar-1 (za leto 2017 je bilo poleg navedenega za PKZ opravljen Se pregled

prehoda na MSRP 9 za potrebe obvladujoce druzbe).

v EUR 2018 2017
Revidiranje letnega porocila 20.100 20.100
Druge nerevizijske storitve 4.200 7.700
Skupaj 24.300 27.800
Navedeni zneski so brez davka na dodano vrednost.
2.8.5 lzid iz pozavarovanja
v EUR 2018 2017
Obracunane pozavarovalne premije -8.619.279 -9.094.814
Delez pozavarovateljev na spremembi prenosne premije -73.415 22.469
Delez pozavarovateljev na prihodkih od premij -8.692.694 -9.072.345
Delez pozavarovateljev na Skodah in regresih 1.738.082 19.484.529
DeleZ pozavarovateljev na spremembi Skodnih rezervacij 96.778 843.495
Delez pozavarovateljev na odhodkih za Skode 1.834.860 20.328.024
Delez po.z'avarovateljev na spremembah drugih zavarovalno-tehni¢nih 216.702 377015
rezervacij
DeleZ pozavarovateljev na odhodkih za bonuse 405.752 186.313
Pozavarovalne provizije 2.734.221 2.772.261
Delez pozavarovateljev na spremembi popravkov vrednosti

. . 195.062 37.725
regresnih terjatev
Pozavarovalni izid -3.306.098 14.628.993
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2.8.6 Dogodki po bilancnem datumu

Po bilanénem datumu tece postopek prodaje zavarovalnice, ki se bo zakljucil po pridobitvi dovoljenij
pri ustreznih organih.

Nadzorni svet SID — Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (PKZ) je na seji 6. 3. 2019 Ze potrdil
letno porocilo, vendar ga je na podlagi novih okolis¢in (izpolnitev pogojev za zakljucek transakcije
prodaje 100 % deleZa SID banke v PKZ strateskemu lastniku) spremenil oziroma popravil mnenje s
predlogom spremembe letnega porocila na seji z dne 3.4.2019 tako, da se del drugih rezerv iz
dobicka v visini 4.935.554,38 EUR prenese v bilan¢ni dobic¢ek druzbe.

Po bilanénem datumu ni bilo drugih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na izkaze za leto 2018. Prav
tako ni bilo drugih pomembnih dogodkov, ki sicer ne bi vplivali na izkaze, bi pa lahko vplivali na
razumevanje uporabnikov izkazov za leto 2018.

2.9 Obvladovanje tveganj

2.9.1 Tveganja iz pogodb premozZenjskih zavarovanj

PKZ zavaruje kratkoro¢ne poslovne terjatve, praviloma z ro¢nostjo do 180 dni, do enega leta pa le,
kadar to zahteva narava posla oziroma vrsta blaga. Zavarovani so komercialni in opcijsko tudi
nekomercialni (politi¢ni) riziki. Pogodbe o zavarovanju so praviloma letne ali dvoletne in krijejo
celoten promet zavarovanca na odprto. MoZno je zavarovati tudi le del prodaje (npr. samo izvoz,
samo domaco prodajo, enkratne projektne posle), ¢e PKZ oceni, da gre pri odlocitvi o izboru v
zavarovanje ponujenega segmenta za objektivne kriterije in ne morebiti za poizkus negativne
selekcije. V okviru pogodbe o zavarovanju je moZno posebej zavarovati tudi preddobavne rizike
(rizike proizvodnje). Od leta 2017 PKZ strankam nudi tudi naslednja dodatna kritja: prehodno kritje,
zavarovanje spornih terjatev in podaljSano kritje. PKZ po prilagojenih pogojih zavaruje tudi posle
faktorskih druzb ter posamezne projektne in inZenirske posle, ce placilni roki ne presegajo dveh let.
Zavarovalni dogodek nastopi ali ob podaljSani zamudi placila ali ob insolvencnem postopku. PKZ
zavaruje tudi terjatve do dobaviteljev za vradilo avansov, ki jih je pla¢al zavarovanec v skladu s
komercialno pogodbo, pri ¢emer rok za vracilo avansa, ki teCe od dneva dobaviteljevega prejema
avansa, ne sme presegati dveh let.

PKZ z zavarovalnimi pogodbami krije tveganje, da dolinik ne izvede placila v prvotnem ali
spremenjenem roku dolZniSkega instrumenta in mora PKZ zavarovancu povrniti izgubo, nastalo zaradi
nepladila dolznika. Dolznik je pri tem kupec®’, ki mu zavarovanec PKZ prodaja blago oz. storitve in za
katerega je PKZ zavarovancu odobrila limit. Dolzniski instrument je terjatev, ki jo ima zavarovanec do
svojega (pri PKZ zavarovanega) kupca. PKZ se s sklenitvijo pogodbe z zavarovalcem, odobritvijo limita
do posameznega kupca zavarovanca in v zameno za placilo premije (dolocene kot deleZ od vrednosti

7 pod kupci se v tem porocilu razumejo stranke (kupci) zavarovancev PKZ, to so tisti subjekti, katerih neplacevanje zavarovancem zavaruje
PKZ.
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prodaje zavarovanca temu kupcu) zaveZze, da v primeru, da kupec svoje obveznosti ne poravna,
zavarovancu povrne izgubo, nastalo zaradi neplacila.

Zavarovanec pridobi zavarovalno kritje za posameznega kupca Sele, ko mu PKZ odobri limit zanj.
Zavarovalnica dolo¢i maksimalni limit za vsakega od kupcev. Limiti posameznega kupca predstavljajo
pomembno orodje obvladovanja tveganj za PKZ, saj je s tem doloc¢en maksimalni znesek Skode, ki bi
ga PKZ morala placati zavarovancu (oz. vsem zavarovancem, ki imajo zavarovan promet s tem
kupcem) v primeru nastanka Skodnega dogodka pri posameznem kupcu. Poleg tega PKZ lahko
zmanijsa ali preklice odobreni limit za vecino kupcev v katerem koli trenutku. Prav tako PKZ lahko
doloca skupne omejitve izpostavljenosti po posameznih drzavah z vidika politi¢nih tveganj ali v celoti
izkljuci kritje za posamezno drzavo.

Z namenom obvladovanja tveganj koncentracije zavarovalnih tveganj, upostevanja dolodil
pozavarovalnih pogodb ter ugotavljanja potrebe po morebitni vpeljavi novih orodij za obvladovanje
teh tveganj, PKZ redno spremlja maksimalno potencialno izpostavljenost zavarovalnice po regijah,
drzavah in dejavnostih kupcev teh zavarovancev, gibanje te izpostavljenosti ter vzroke za
spremembe.

Zavarovalnica tveganja koncentracije zmanjSuje tudi s pozavarovanjem. Glavnino kritja predstavljata
kvotni pogodbi. Poleg tega je zavarovalnica sklenila tudi Skodno-presezkovno pogodbo, s katerimi je
omejila najvecji znesek Skode za posamicni Skodni primer, ki ga nosi sama, ter fakultativno
pozavarovalno kritje za nekatere dodatne rizike. PKZ je v okviru sklenjenih pozavarovalnih pogodb
omejila najvedji mozni delez Skode za nekomercialne rizike v primeru drzav, kjer krije take rizike.
Pozavarovalno kritje zavarovalnice ne odvezuje obveznosti do zavarovancev. Zato je zavarovalnica
zaradi prenosa tveganj na pozavarovalnice izpostavljena tveganju nasprotne stranke (kreditnemu
tveganju, gl. tocko 2.9.2.1).

2.9.1.1 Tveganje zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Tabela v nadaljevanju prikazuje ocenjene koncéne obveznosti iz zavarovalnih pogodb po letih in
vsebuje tako rezervacije za nastale in prijavljene kot tudi nastale, vendar Se neprijavljene Skode ter
kumulativne zneske obracunanih skod. Verjetnost, da bo dokoncni razvoj Skod drugacen od
ocenjenega, je vecja pri manj razvitih letih. Zaradi visoke negotovosti v prvih letih razvoja in vpliva
kasnejsih dogajanj (po prvem letu razvoja) na dokoncen razvoj obracunanih zneskov Skod so razlike v
oceni dokonénega razvoja Skod v prvih letih razvoja lahko precej$nje, posebej v obdobju povecanih
negotovosti.
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Ocene Cistih konénih stroskov $kod (brez upostevanja regresov) v primerjavi s predhodnimi ocenami®®

vEUR Skupaj
Skodno leto 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2009- 2018
Ocene Cistih kon¢nih stroskov skod
-vprvem letu 14.129.520 8.145.394 7.377.852 8.105.766 7.446.974 8.599.659 7.420.862 6.138.234 7.279.933 7.895.574
-vdrugem letu 10.141.985 7.287.340 6.318.459 6.496.290 5.551.889 6.265.531 4.554.153 4.303.221 3.348.557
- vtetjem letu 7.853.792 5.981.739 4.916.123 4.909.240 3.685.464 5.669.734 3.605.721 3.505.686
- v etrtem letu 7.457.794 5.464.599 4.333.635 4.667.828 3.392.324 5.407.573 3.412.144
- v petem letu 7.397.203 5.687.828 4.298.512 4.640.915 3.294.673 5.305.935
- v $estem letu 7.353.448 5.653.954 4.247.894 4.608.668 3.257.549
-vsedmem letu 7.306.862 5.632.535 4.224.844 4.584.435
-vosmem letu 7.290.310 5.599.920 4.211.377
-vdevetem letu 7.290.310 5.599.920
-vdesetem letu 7.290.310
Trenutne ocene ¢istih koncnih stroskov ~ 7.290.310 5.599.920 4.211.377 4.584.435 3.257.549 5.305.935 3.412.144 3.505.686 3.348.557 7.895.574
Kumulativni ¢isti obraunani zneski skod 7.246.620 5.599.863 4.205.783 4.535.957 3.226.812 5.246.279 3.287.030 3.254.636 2.057.286 1.020.312 39.680.579
Del za Ciste rezervacije za prenosne
- . . -1.064.179
premije in neiztekle nevarnosti
Cisti zneski $kodnih rezervacij za strogke
Skod 43.690 57 5.594 48.478 30.737 59.655  125.115  251.050 1.291.271 5.811.082  7.666.728
Cisti zneski rezervacij za cenilne stroske 960.034
Skupaj Ciste Skodne rezervacije 8.626.762
Presezek/primanjkljajglede nazatetno ¢ ooy )10 2545.474 3.166.475 3.521.332 4.189.425 3.293.724 4.008.718 2.632.548 3.931.376

oceno

Ocenjeni Cisti koncni stroski skod so bili v vseh zgoraj prikazanih letih ob koncu prvega leta doloceni v

zadostni viSini. Zavarovalnica uposteva pri oblikovanju rezervacij negotovost dokoncénega Skodnega

rezultata v prvem letu razvoja, ki se izraZza skozi presezek na zacetno oceno Ccistih koncnih stroskov

Skod.

V koledarskem letu 2018 je v razvoju rezervacij nastal presezek predvsem za Skodna leta 2016 in

2017, kar kaze na ugodnejSi razvoj posamicnih let, kot je bilo pri¢akovano ob oblikovanju teh

rezervacij v preteklih obdobjih.

2\ tabeli ocena ¢istih konénih stroskov $kod, kumulativni &isti obradunani zneski $kod ter presezek oziroma primanjkljaj na zatetno oceno
ne vsebujejo posrednih cenilnih stroskov.
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Skodne rezervacije na zacetku leta v primerjavi z obracunanimi Skodami v letu in $kodnimi
rezervacijami na koncu leta za primere iz istega obdobja — kosmate in Ciste vrednosti

Primerido Primerido

v EUR 2018v 2018 2017 v 2017
Kosmati zneski

Skodne rezervacije 1.1. 17.703.531 16.950.056
Obracunani zneski Skod v tekocem letu za Skode izpred zacetka leta -2.873.712 -22.028.070
Skodne rezervacije 31.12. -5.556.474  -5.301.412
Razlika 9.273.346 -10.379.426
Zmanjsanje rezervacij za prenosne premije in rezervacij za neiztekle

nevarnosti v tekocem letu, za del, ki se nanasa na Skode, za Skodna 3.409.512 2.706.157
leta pred tekoc¢im letom

Razlika 12.682.858 -7.673.269
Cisti zneski

Skodne rezervacije 1.1. 7.661.460  7.751.480
Obracunani zneski Skod v tekocem letu za Skode izpred zacetka leta -1.436.856 -3.067.604
Skodne rezervacije 31.12. -2.130.540 -1.970.328
Razlika 4.094.064  2.713.548
Zmanjsanje rezervacij za prenosne premije in rezervacij za neiztekle

nevarnosti v tekocem letu, za del, ki se nanasa na Skode, za Skodna 1.177.979 1.103.762
leta pred teko¢im letom

Razlika 5.272.043  3.817.310

Za Skodne primere izpred leta 2018 je bilo na zacetku leta 2018 oblikovanih za 12,7 mio EUR vec
zavarovalno-tehnicnih rezervacij, kot je bilo za primere iz navedenega obdobja v letu 2018
obracunanih zneskov skod in je Se preostalih Skodnih rezervacij na koncu leta 2018. Razlike izhajajo
predvsem iz izboljSanja ocen rezervacij za pretekla obdobja.

Najvecja pozitivna razlika zaradi izboljSanja ocen v letu 2018 je nastala pri Skodnih rezervacijah za leti
2016 in 2017, sprememba se je odrazila v poslovnem izidu®.

v EUR Skupaj
Skodna leta 2015 2016 2017 2015-2017
Ocena kon¢nih stroskov Skod 31.12.2017

Kosmati zneski 7.883.199 25.553.714 17.922.608

Cisti zneski 3.605.721 4.303.221 7.279.933

Ocena kon¢nih stroskov Skod 31.12.2018

Kosmati zneski 7.322.090 23.360.400 8.809.822

Cisti zneski 3.412.144 3.512.415 3.347.438

Razlika

Kosmati zneski 561.109 2.193.314 9.112.786 11.867.209
Cisti zneski 193.576  790.806 3.932.496 4.916.878

* Ocena konénih strodkov 3kod v tabeli ne vsebuje posrednih cenilnih stroskov.
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Analiza obcutljivosti

Analiza obcutljivosti je narejena na podlagi sprememb v posameznih klju¢nih predpostavkah, ob tem,
da vse ostale predpostavke ostanejo nespremenjene. Posamicne predpostavke medsebojno niso
nujno v celoti neodvisne, a za ponazoritev vpliva spremembe posamezne postavke jih je potrebno
spreminjati posamicno.

Kljuéni predpostavki pri izraCunu Skodnih rezervacij sta prvi razvojni faktor za zadnje poslovno leto in
ocenjeni znesek velikih Skod pri izraCunu Skodnih rezervacij za nastale, vendar $e neprijavljene Skode.
Te predpostavke posledi¢no vplivajo na izracun rezervacij za neiztekle nevarnosti in na pozavarovalne
dele teh rezervacij. Vse spremembe ocen se odrazijo v izkazu poslovnega izida. Zavarovalnica je
ocenila, da bi bilo razumno mogoce pri¢akovati spremembe predpostavke prvega razvojnega faktorja
za +/- 5 % in ucinek spremembe predpostavke zneska velikih $skod v oceni nastalih, vendar
neprijavljenih skod na dan 31.12.2017 za +/- 5 %.

Ucinki sprememb na dan 31.12.2018 niso proporcionalni.

v EUR 2018 2017
Predpostavka Sprememba Sprememba
zavarovalno-tehni¢nih zavarovalno-tehnicnih
Sprememba .. .
rezervacij rezervacij

predpostavke — —
Kosmati Cisti Kosmati Cisti
zneski zneski zneski zneski
Prvi razvojni faktor po Chain Ladder metodi +5% 361.663  171.753 373.064 169.393
-5% -361.663 -171.753 -373.266  -169.405
Znesek velikih Skod pri oceni nastalih, neprijavljenih skod +5% 565.154  256.565 489.672 214.599
5% -555.184 -251.855 -489.792 -214.606

2.9.2 Financna tveganja

Vrste financnih tveganj in njihovo upravljanje so razkriti z vidika potencialnega vpliva na posamezne
postavke v izkazih, ki so tem tveganjem izpostavljene. Gre za tista sredstva in obveznosti, ki so
izpostavljeni tveganju spremembe postene vrednosti ali prihodnjih denarnih tokov.

Finan¢na tveganja, ki jim je zavarovalnica izpostavljena, zajemajo kreditno tveganje, trzno tveganje,
tveganje koncentracije, likvidnostno tveganje in tveganje upravljanja bilance. Med trznimi tveganji je
zavarovalnica izpostavljena tveganju razpona (kreditno tveganje dolzniskih vrednostnih papirjev),
obrestnemu in valutnemu tveganju ter tveganju spremembe cen nepremicnin.
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2.9.2.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje®, ki odraa moine izgube zaradi nepri¢akovanega neplacila ali
poslabsanja kreditnega poloZaja nasprotnih strank in dolZznikov zavarovalnic. Kreditnemu tveganju so
izpostavljene financne naloZbe (gre za tveganje razpona), denarna sredstva, druge terjatve ter
sredstva iz zavarovalnih pogodb (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, prenesene pozavarovateljem,
terjatve do pozavarovateljev in do zavarovalcev).

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Finan¢ne nalozZbe, razpoloiljive za prodajo 24.596.940 19.483.255
Finanéne naloZbe v posojilain depozite 4.652.500 5.251.518
Terjatve iz pozavarovanja 1.340 1.657.760
Druge terjatve 9.338 13.056
Denar in denarni ustrezniki 5.523.046 4.879.425
Skupaj financni instrumenti 34.783.163 31.285.014
Terjatve za premije 1.931.987 2.232.324
Terjatve za zaracunane bonitetne informacije 34.888 19.447
Regresne terjatve 2.981.453 3.532.739
Zavarovalno-tehniéne rezervacije, prenesene pozavarovateljem 13.962.644 13.477.669
Skupaj 53.694.135 50.547.192

Zavarovalnica obvladuje kreditno tveganje predvsem z dolocanjem limitov, ki so v skladu s
pripravljenostjo za prevzem tveganj. Zavarovalnica ima opredeljene sprejemljive bonitetne ocene za
posamezne izpostavljenosti ter najvecje dovoljene izpostavljenosti do izdajateljev financ¢nih
instrumentov oz. drugih poslovnih partnerjev. Prav tako zavarovalnica skrbi za razprsenost
nalozbenega portfelja.

Financne naloZbe

Razclenitve po bonitetni oceni za dolZniske vrednostne papirje ter naloZbe v posojila in depozite

31.12.2018

Financne Struktura Financne Struktura  Skupaj v EUR Struktura Kumulativni
Bonitetna ocena po S&P nalozbe v nalozbe, delez

posojilain razpolozljive za

depozite v EUR prodajo v EUR
AAA 0 0% 2.011.380 8% 2.011.380 7% 7%
Od AA+do AA- 0 0% 2.275.286 9% 2.275.286 8% 15%
Od A+do A- 0 0% 16.837.618 68% 16.837.618 58% 72%
Od BBB+ do BBB- 0 0% 3.044.002 12% 3.044.002 10% 83%
Od BB+ do BB- 1.000.303 22% 0 0% 1.000.303 3% 86%
Brez bonitetne ocene 3.652.197 78% 428.654 2% 4.080.851 14% 100%

Skupaj 4.652.500 100% 24.596.940 100% 29.249.440 100%

* Opisi kreditnega tveganja se ne nanaiajo na zavarovalne posle, ki jih predstavljajo prav kreditna zavarovanja — kreditno tveganje,
povezano z zavarovalnimi posli, predstavlja del zavarovalnih tveganj in je opisano v loCeni tocki porocila.
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31.12.2017

Financne Struktura Financne Struktura  Skupajv EUR Struktura Kumulativni
Bonitetna ocena po S&P nalozbe v nalozbe, delez

posojilain razpoloZljive za

depozite v EUR prodajo v EUR
AAA 0 0% 2.024.520 10% 2.024.520 8% 8%
Od AA+do AA- 0 0% 1.161.636 6% 1.161.636 5% 13%
Od A+do A- 0 0% 14.038.479 72% 14.038.479 57% 70%
Od BBB+ do BBB- 0 0% 1.829.966 9% 1.829.966 7% 77%
Brez bonitetne ocene 5.251.518 100% 428.654 2% 5.680.172 23% 100%

Skupaj 5.251.518 100% 19.483.255 100% 24.734.772 100%

Izpostavljenost kreditnemu tveganju iz financ¢nih nalozb zavarovalnica obvladuje z omejevanjem vrst
in deleZev nalozb in izdajateljev ter s spremljanjem kreditne kakovosti nalozb preko bonitetnih ocen.
Pri tem PKZ poudarja varnost in likvidnost ter uposteva dodatno omejitev, da z nalaganjem ne
povecuje svoje izpostavljenosti do partnerjev, s katerimi sodeluje pri izvajanju zavarovalnih pogodb.
PKZ nalaga v dolZniSke in ne kapitalske instrumente in to ve¢inoma v instrumente, ki jih izdajo drzave
ali visoko regulirani subjekti z visoko bonitetno oceno. Med nalozbami ni takih, ki bi Ze zapadle, a Se
niso udenarjene, prav tako ni oslabljenih naloZb. Druzba ne uporablja finan¢nih instrumentov za
varovanje pred tveganji.

Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite brez bonitetne ocene predstavljajo kratkorocne depozite pri
slovenskih bankah z originalno zapadlostjo do 12 mesecev. Druzba omejuje izpostavljenost do

posameznih bank z internimi limiti.

Razclenitve po vrstah financnih sredstev z upoStevanjem jamstev

v EUR 31.12.2018 v% 31.12.2017 v%
Vrednostni papirji Republike Slovenije in drzav 17.668.572 60% 13.435.239 54%
¢lanic EU oziroma taki, za katere jamdi ena od teh

oseb in mednarodne financne institucije

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje v RS, EU, 6.928.368 24% 6.048.015 24%
OECD

Depoziti 4.652.500 16% 5.251.518 21%
Skupaj 29.249.440 100% 24.734.772 100%

Razclenitve po sektorju izdajatelja za dolzZniske vrednostne papirje

v EUR 31.12.2018  Struktura 31.12.2017  Struktura
Drzava 15.228.538 62%  10.982.065 56%
Banke 4.199.278 17%  4.272.782 22%
Podjetja 3.552.395 14% 2.081.131 11%
Financni posredniki 1.027.174 4% 1.557.722 8%
Zavarovalnice 589.555 2% 589.555 3%
Skupaj 24.596.940 100% 19.483.255 100%

Drzavni dolzniski instrumenti vsebujejo dolZzniske instrumente Republike Slovenije, od tujih drZzav so v
portfelju dolzniski instrumenti Kraljevine Spanije, Republike Poljske, Republike Madzarske, Ceske
Republike in Slovaske Republike.
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Zavarovalno-tehnicne rezervacije, prenesene pozavarovateljem in terjatve iz pozavarovanja

Zavarovalnica je zaradi sklepanja pozavarovalnih pogodb izpostavljena kreditnemu tveganju, ki izhaja
iz moznosti, da kateri od pozavarovateljev ne bi bil sposoben izpolniti obvez iz pozavarovalne
pogodbe. PKZ porazdeli pozavarovalno kritje med ve¢ pozavarovateljev, da zagotovi razprsenost in s
tem niZje tveganje. Pozavarovalne pogodbe so sklenjene s prvovrstnimi pozavarovatelji, pri
pozavarovalnih obracunih se placuje le saldo kot razlika med terjatvami in obveznostmi iz obracuna.
PKZ je vec¢inoma neto placnica iz pozavarovalnih obracunov.

Kreditno tveganje za deleZe pozavarovateljev na zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah se omejuje s
Sirino nabora pozavarovateljev in s tem razprsitvijo tveganja ter z izborom pozavarovateljev s
primerno bonitetno oceno glede na njihov deleZ na pogodbi. Vsi pozavarovatelji na trenutni pogodbi
in vsi pozavarovatelji, ki niso ve¢ na pogodbi, se pa na njih nanasajo zneski iz zavarovalno-tehnic¢nih
rezervacij, prenesenih pozavarovateljem (rezervacije za pretekla leta), imajo bonitetno oceno v
razponu med A in AA (po S&P) oz. A3 in Aa3 (po Moody's). Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
prenesene pozavarovateljem, ter terjatve do pozavarovateljev niso zapadle ali oslabljene.

Terjatve za premije, bonitete in regrese

Neplacilo terjatev za premije ima lahko za posledico prekinitev zavarovalnega kritja. Ker se premije
obracunavajo mesecno in tudi placdujejo mesecno, je nepladilo premij eden od razlogov, da
zavarovalnica lahko preneha prevzemati kritja po pogodbi. Zato je mozni kumul neplacanih terjatev
posameznega zavarovalca relativno nizek in s tem povezano tveganje omejeno. V primeru skod
obstaja mozZnost neposrednega poracuna terjatev in obveznosti.

Vecje je kreditno tveganje pri regresnih terjatvah, ki nastajajo kot del rednega procesa resevanja skod
pri kreditnih zavarovanjih. Tveganje v zvezi z regresnimi terjatvami se obvladuje najprej preventivno v
fazi prevzemanja rizikov (preverjanje limitov pred odobritvijo, monitoring kupcev) Se preden sploh
pride do nastanka skode in posledi¢no regresnih terjatev ter nato s primernimi postopki izterjave in
tudi s skrbnimi in rednimi ocenami regresnih terjatev. Posredno je tveganje regresnih terjatev
zmanj$ano s pozavarovanjem, saj so delezi pozavarovateljev na regresnih terjatvah pripoznani od
obracunanih regresov, vendar pa se pozavarovateljem placajo le dejansko placani regresi.

Struktura regresnih terjatev izhaja iz starosti najstarejse terjatve od tistih, ki so bile zavarovane in za
katere je bila obradunana Skoda. Zaradi zavarovalnih pogojev in postopka resSevanja Skod od
zapadlosti najstarejSe zavarovane terjatve, ki je povzrocila Skodo in do obracuna Skode (ko se
pripozna regresna terjatev) mine vsaj 180 dni. Regresne terjatve zavarovalnica zato Ze ob pripoznanju
uvrsti med zapadle nad 180 dni. Izjema so lahko le terjatve, ki so predstavljale del skode iz kritja
stecaja in podobnih insolventnih postopkov, ki se v nekaterih primerih sicer lahko placujejo prej kot v
180-tih dneh po zapadlosti najstarejSe zavarovane terjatve, a so vefinoma slab3e izterljive kot
terjatve iz Skodnih primerov za podaljSano zamudo placila. Rok zapadlosti regresnih terjatev se doloci
na novo samo za pomembne terjatve v primeru tistih rehabilitacijskih postopkov, ki vsebujejo tudi
jasno predviden casovni razpored placil. V tem primeru zavarovalnica terjatvam doloci nove roke
zapadlosti skladno s pogoji rehabilitacijskih postopkov. Ob tem kot datum zapadlosti uposteva
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datum, ko morajo obveznosti zavarovalcem poravnati kupci, ki so v rehabilitacijskih postopkih,

zavarovalci pa zneske PKZ nakazujejo s krajSim ¢asovnim zamikom.

Terjatve pred tveganiji niso zavarovane s financnimi instrumenti.

Analiza terjatev za premije in za bonitetne informacije po starostnih razredih

Kosmate vrednosti

Ciste vrednosti

v EUR- 31.12.2018 Neoslabljene Oslabljene Skupaj Neoslabljene Oslabljene Skupaj
terjatve terjatve terjatve terjatve
Nezapadle 261.128 2.163 263.291 261.128 1.081 262.210
Zapadle do 30 dni 411.211 1.783 412.994 411.211 1.218 412.429
Zapadle od 31do 90 dni 149.995 5.671 155.665 149.995 3.813 153.807
Zapadle od 91 do 180 dni 16.659 1.444 18.103 16.659 1.011 17.670
Zapadle od 181 do 270 dni 26 7.921 7.947 26 0 26
Zapadle nad 270 dni 37 339.091 339.129 37 0 37
Vrednosti terjatev za premije in
za zaracunane bonitetne 839.056 358.072 1.197.129 839.056 7.123 846.180
informacije
Kosmate vrednosti Ciste vrednosti
v EUR- 31.12.2017 Neoslabljene Oslabljene Skupaj Neoslabljene Oslabljene Skupaj
terjatve terjatve terjatve terjatve
Nezapadle 312.723 0 312.723 312.723 0 312.723
Zapadle do 30 dni 529.837 0 529.837 529.837 0 529.837
Zapadle od 31 do 90 dni 102.121 0 102.121 102.121 0 102.121
Zapadle od 91 do 180 dni 6.564 0 6.564 6.564 0 6.564
Zapadle od 181 do 270 dni 113 4.363 4.475 113 0 113
Zapadle nad 270 dni 412 339.038 339.450 412 0 412
Vrednosti terjatev za premije in
za zaracunane bonitetne 951.770 343.400 1.295.171 951.770 0 951.770
informacije
Analiza regresnih terjatev po starostnih razredih
Kosmate vrednosti Ciste vrednosti
vEUR- 31.12.2018 Neoslabljene Oslabljene Skupaj Neoslabljene Oslabljene Skupaj
terjatve terjatve terjatve terjatve
Zapadle nad 270 dni 2.252.288  5.570.440  7.822.728 2.252.288 729.165  2.981.453
Skupaj regresne terjatve 2.252.288 5.570.440 7.822.728 2.252.288 729.165 2.981.453
Pozavarovalni delez -1.169.201 -450.293  -1.619.495 -1.169.201 -450.293  -1.619.495
Cista vrednost regresnih terjatev 1.083.087 5.120.147  6.203.234 1.083.087 278.872 1.361.959
Kosmate vrednosti Ciste vrednosti
vEUR- 31.12.2017 Neoslabljene Oslabljene Skupaj Neoslabljene Oslabljene Skupaj
terjatve terjatve terjatve terjatve
Zapadle nad 270 dni 2.855.432  5.452.297  8.307.729 2.855.432 677.307  3.532.739
Skupaj regresne terjatve 2.855.432  5.452.297 8.307.729 2.855.432 677.307  3.532.739
Pozavarovalni delez -1.835.563 -389.211  -2.224.774 -1.835.563 -389.211  -2.224.774
Cista vrednost regresnih terjatev 1.019.869 5.063.085 6.082.955 1.019.869 288.096 1.307.965
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Gibanje popravkov vrednosti terjatev

Letno porocilo 2018

v EUR Terjatve iz neposrednih Bonitete Regresi Skupaj
zavarovalnih poslov
Stanje 1.1.2017 -310.941 -17.944 -10.193.700 -10.522.586
Oblikovanje -15.502 -167 -580.946 -596.615
Odpis 681 357 5.540.509  5.541.546
Odprava (ukinitev) 116 0 459.148 459.265
Stanje 31.12.2017 -325.646 -17.754 -4.774.990 -5.118.390
Oblikovanje -18.951 -3.630 -976.963 -999.543
Odpis 13.628 699 569.601 583.928
Odprava (ukinitev) 406 298 341.077 341.781
Stanje 31.12.2018 -330.563 -20.386 -4.841.275 -5.192.224

2.9.2.2 Trinatveganja

Obrestno tveganje

Tveganje obrestne mere odraza

obcutljivost vrednosti sredstev in obveznosti na spremembe v

Casovni strukturi obrestnih mer ali nestanovitnosti obrestnih mer. Zaradi izpostavljenosti obrestnemu

tveganju se lahko spremenijo tudi prihodnji denarni tokovi.

Obrestnemu tveganju so v PKZ izpostavljene financéne nalozbe ter denar in denarni ustrezniki.

Zavarovalnica obrestno tveganje omejuje tako, da ima v portfelju ustrezno mesanico dolgorocnih in

kratkoro¢nih finanénih nalozb s fiksno

in variabilno obrestno mero. Obrestne mere fiksno

obrestovanih instrumentov so dolocene ob izdaji in se ne spreminjajo, obrestne mere instrumentov z

variabilno obrestno mero se prilagajajo vsaj dvakrat letno.

Obrestno tveganje — obdobje do spremembe obrestne mere

Obrestovano Neobrestovano
VvEUR- 31.12.2018 Skupaj
Od1do3 Od3mesecev R
Do 1 meseca Od1do5let Nad 5 let Skupaj
mesecev do1leta
Finané& loZ jilai i
inancne nalozbe v posojilain depozite s 0 0 4.652.500 0 0 4.652.500 0 4.652.500
fiksno obrestno mero
Finanéne nalozbe, razpoloiljive za prodajo 2.032.821 3.524.494 0 13.226.459 5.813.168 24.596.940 0 24.596.940
-dolznigki instrumenti s fiksno obrestno mero 2.032.821 1.513.114 0 13.226.459 5.813.168 22.585.560 0 22.585.560
-dolzniski instrumenti z variabilno obrestno 0 2.011.380 0 0 0 2.011.380 0 2.011.380
Denar in denarni ustrezniki 5.522.887 0 0 0 0 5.522.887 158 5.523.046
Sredstva 7.555.708 3.524.494 4.652.500 13.226.459 5.813.168 34.772.327 158 34.772.486
Obrestovano Neobrestovano
VEUR- 31.12.2017 Skupaj
0Od1do3 Od3mesecev )
Do 1 meseca Od1do5let Nad 5let Skupaj
mesecev do1leta
Financne nalozbe v posojila in deporite s 0 600.198 4.651.320 0 0 5.251.518 0 5.251.518
fiksno obrestno mero
Finanéne naloZbe, razpoloZljive za prodajo 0 2.024.520 511.298 13.173.449 3.773.987 19.483.255 0 19.483.255
-dolzniski instrumenti s fiksno obrestno mero 0 0 511.298 13.173.449 3.773.987 17.458.735 0 17.458.735
-dolZniski instrumenti z variabilno obrestno 0 2.024.520 0 0 0 2.024.520 0 2.024.520
Denar in denarni ustrezniki 4.879.385 0 0 0 0 4.879.385 40 4.879.425
Sredstva 4.879.385 2.624.718 5.162.618 13.173.449 3.773.987 29.614.157 40 29.614.197
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Izpostavljenost obrestnemu tveganju pokaZe tudi analiza obcutljivosti, ki ponazarja spremembo
poStene vrednosti finan¢nih instrumentov zaradi spremembe trznih obrestnih mer na datum
porocanja. Analiza se izvede na podlagi vzporednega premika krivulje donosnosti za predpostavljeno
spremembo obrestnih mer. V analizo so zajeti dolzniski vrednostni papirji, ki so vsi uvrs¢eni med
finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo, in predstavljajo vecéino obrestovanih nalozb. Premik
krivulje donosnosti ne bi vplival na v izkazih upoStevano vrednost naloZb v posojila in depozite.
Analiza obcutljivosti lahko pokaZe tudi spremembo neto obrestnih prihodkov. Ta je izracunana za
obdobje enega leta. V analizo so vkljuéene naloZbe, razpoloZljive za prodajo in finan¢ne naloZbe v
posojila in depozite.

Analiza je narejena ob predpostavki spremembe (povecanja in zmanjsanja) trznih obrestnih mer za
100 bazi¢nih toc¢k (1 odstotna tocka), kar po oceni poslovodstva predstavlja spremembe obrestnih
mer, ki bi bile razumno mogoce.

v EUR 2018 2017
+1 odstotna -1odstotna +1 odstotna -1odstotna
tocka tocka tocka tocka

Sprememba vrednosti dolzniskih financnih

inStrumentov, razpoloZljivih za prodajo

Sprememba vrednosti obrestnih prihodkov

dolzniskih finanénih inStrumentov, razpoloZljivih za 56.833 -31.020 38.936 -3.007
prodajo in finan¢nih naloZb v posojila in depozite

-603.062 766.344 -583.911 617.998

Sprememba vrednosti dolzniskih finan¢nih instrumentov, razpoloZljivih za prodajo bi se odrazila v
drugem vseobsegajo¢em donosu, sprememba obrestnih prihodkov pa v izkazu poslovnega izida.

Valutno tveganje

Valutno tveganje odraza obcutljivost vrednosti sredstev in obveznosti na spremembe vrednosti ali
nestanovitnosti menjalnih tecajev. EUR je mocno prevladujoca valuta za obracun in placila v povezavi
z vsemi poslovnimi dogodki zavarovalnice na vseh podrocjih poslovanja. Valutnemu tveganju bi bile v
PKZ lahko izpostavljene financne nalozbe, a so na bilan¢ni datum (enako kot na 31.12.2017) vse
nominirane v EUR. Od ostalih (nezavarovalnih) postavk so valutnemu tveganju izpostavljene le denar
in denarni ustreznik ter nekatere obveznosti, kot je na primer obveznost do dobaviteljev (predvsem
bonitetnih informacij), vendar je zaradi obsega teh postavk valutno tveganje zanemarljivo, prav tako
obdutljivost na spremembe deviznih tecajev. V zavarovalnem delu so valutnemu tveganju
izpostavljene zavarovalno tehnicne rezervacije (kosmate in deleZi pozavarovateljev).
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Pregled sredstev in obveznosti po valutah

v EUR - 31.12.2018 EUR HRK usD BAM RSD PLN GBP drugo skupaj
Finanéne nalozbe 29.249.440 0 0 0 0 0 0 0 29.249.440
Znesek zavarovalno-tehnicénih rezervacij,

prenesen pozavarovateljem

12.956.491 573.337 109.514  105.293 78.362 53.916 21.758 63.974 13.962.644

Terjatve 4.959.006 0 0 0 0 0 0 0 4.959.006
Druga sredstva 162.578 0 0 0 0 0 0 0 162.578
Denar in denarni ustrezniki 5.523.046 0 0 0 0 0 0 0 5.523.046
Skupaj sredstva 52.850.560 573.337 109.514  105.293 78.362 53.916 21.758 63.974 53.856.713
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 23.728.630 1.074.611 210.400 195.860  150.464 99.113 39.805 118.351 25.617.234
Druge rezervacije 127.550 0 0 0 0 0 0 0 127.550
Obveznosti iz poslovanja 2.967.103 0 0 0 0 0 0 0 2.967.103
Ostale obveznosti 1.243.837 0 2.584 0 0 0 3.822 1.496 1.251.740
Skupaj obveznosti 28.067.120 1.074.611 212,984 195.860 150.464 99.113 43.626  119.847 29.963.626
v EUR - 31.12.2017 EUR HRK RSD BAM PLN GBP usD drugo skupaj
Financne nalozbe 24.734.772 0 0 0 0 0 0 0 24.734.772

Znesek zavarovalno-tehnicénih rezervacij,

. 12.665.627  338.661 185.794  112.961 46.651 32.546 31.534 63.895 13.477.669
prenesen pozavarovateljem

Terjatve 7.882.256 0 0 0 0 0 0 0 7.882.256
Druga sredstva 142.969 0 0 0 0 0 0 0 142.969
Denar in denarni ustrezniki 4.855.990 23.435 0 0 0 0 0 0 4.879.425
Skupaj sredstva 50.281.614  362.096 185.794 112.961 46.651 32.546 31.534 63.895 51.117.091
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 22.588.540 586.849 360.346  203.184 78.895 57.677 53.330 111.348 24.040.169
Druge rezervacije 150.737 0 0 0 0 0 0 0 150.737
Obveznosti iz poslovanja 2.435.081 0 0 0 0 0 0 0 2.435.081
Ostale obveznosti 1.206.482 224 0 0 0 0 3.148 1.316 1.211.170
Skupaj obveznosti 26.380.840  587.073 360.346  203.184 78.895 57.677 56.478 112.664 27.837.157

PKZ usklajuje valutno strukturo sredstev in obveznosti zavarovalnice, pri ¢emer skrbi, da so zapadle
obveznosti v doloceni valuti v vecji meri pokrite s sredstvi, ki so denominirana oziroma vnovcljiva v tej
enaki valuti, pri cemer PKZ sprejema tveganje 20 % odstopanja v pokritosti sredstev z obveznostmi.
Zaradi dopustnih odstopanj v valutni strukturi sredstev in obveznosti PKZ ocenjuje, da ne nastajajo
bistvena valutna tveganja, zato ocenjuje, da so financne posledice morebitnega neugodnega nihanja
deviznih tecajev nizke.

Tveganje spremembe cen nepremicnin
Tveganje spremembe vrednosti nepremicnine odraza obcutljivost vrednosti sredstev na spremembe
vrednosti ali nestanovitnosti trznih cen nepremicnin. PKZ je temu tveganju izpostavljena z

nepremicnino, ki jo ima v posesti za lastno uporabo.

Analiza obcutljivosti prikazuje izgubo, do katere bi priSlo v primeru 25 % takojSnjega zmanjsanja
vrednosti nepremicnine.

v EUR 2018 2017
Sprememba vrednosti nepremicnine -456.259 -481.863
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2.9.2.3 Tveganje koncentracije

Tveganje koncentracije odraza dodatna tveganja zavarovalnice zaradi pomanjkljive razprsenosti
portfelja sredstev ali vecje izpostavljenosti tveganju neplacila s strani enega izdajatelja vrednostnih
papirjev ali skupine povezanih izdajateljev.

PKZ ima opredeljene maksimalne izpostavljenosti do posameznega izdajatelja (loCeno za drzavne in
nedrzavne izdajatelje), prav tako so opredeljene omejitve glede kreditne kvalitete izdajateljev
vrednostnih papirjev.

Na 31.12.2018 je najvecja posamicna izpostavljenost znasala 5.465.846 EUR do Republike Slovenije
(31.12.2017: 5.594.534 EUR do Republike Slovenije).

2.9.2.4 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba ob zapadlosti obveznosti ne bo razpolagala z zadostnimi
sredstvi za njihovo pokritje oz. da ta sredstva ne bodo na razpolago po razumnih cenah. Likvidnostno
tveganje izvira iz kratkorocnih fluktuacij v denarnem toku, tako na prilivni kot odlivni strani.

Zavarovalne premije, placani regresi, pozavarovalne provizije, delezi pozavarovateljev na sSkodah in
prihodki od financ¢nih nalozb so glavni viri likvidnosti, ki se porabljajo (in so praviloma zadostni) za
pokrivanje stroSkov $kod in ostalih stroSkov delovanja druzbe. V primeru povecane potrebe po
likvidnosti lahko PKZ tudi proda dolZzniske vrednostne papirje.

PKZ obvladuje likvidnostno tveganje z nacrtovanjem prilivov in odlivov in primernim stanjem visoko
likvidnih finanénih nalozb. Vecina finanénih nalozb zavarovalnice vsebuje trzne drzavne in druge
visoko likvidne dolZzniske vrednostne papirje ter kratkoro¢ne depozite pri bankah. Za pokrivanje
povecanih potreb po likvidnosti ima zavarovalnica v pogodbi s pozavarovatelji opredeljeno moznost
predplacila pozavarovalnih zneskov (»cash-call« opcija).

Pregled sredstev in obveznosti po zapadlosti

0od3

Od1ldo3 Od1ldo .
v EUR- 31.12.2018 Do 1 meseca mesecev Nad 5 let Skupaj

mesecev 5let

do 1leta

Finanéne naloZbe v posojila in depozite 0 0 4.652.500 0 0 4.652.500
Finanéne naloZbe, razpoloZljive za prodajo 2.230.790 1.573.774 81.470 14.946.646  5.764.260 24.596.940
Denarin denarni ustrezniki 5.523.046 0 0 0 0 5.523.046
Financna sredstva 7.753.836 1.573.774 4.733.970 14.946.646 5.764.260 34.772.486
Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij, 795623 1.591.246  7.160.606  4.340.127 75.043 13.962.644
prenesen pozavarovateljem
Terjatve iz zavarovalnih poslov 3.837.332 1.121.674 0 0 0  4.959.006
Ostala sredstva 4.632.955 2.712.920 7.160.606 4.340.127 75.043 18.921.649
Skupaj sredstva 12.386.790 4.286.694 11.894.575 19.286.773 5.839.303 53.694.135
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 1.458.097 2.916.193 13.122.869  7.979.691 140.385 25.617.234
Druge rezervacije 0 538 4.846 907 121.259 127.550
Obveznosti iz poslovanja 21.264 0 2.945.839 0 0 2.967.103
Ostale obveznosti 422.341 300.608 467.052 61.740 0 1.251.740
Skupaj obveznosti 1.901.701 3.217.339 16.540.605 8.042.337 261.644 29.963.627
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0d3
Od1do3 Od 1do
v EUR - 31.12.2017 Do 1 meseca mesecev do Nad 5 let Skupaj
mesecev S5let
1leta
Financ¢ne nalozbe v posojila in depozite 0 600.198  4.651.320 0 0 5.251.518
Financ¢ne nalozbe, razpolozljive za prodajo 229.947 117.898 554.512 14.892.828 3.688.070 19.483.255
Denarin denarni ustrezniki 4.879.425 0 0 0 0 4.879.425
Financna sredstva 5.109.372 718.096 5.205.832 14.892.828 3.688.070 29.614.197
z k Ino-tehnicnih ij,
nesek zavarovaino-tehnicnin rezervac 758571 1.517.142 6.827.140  4.298.902 75.914 13.477.669
prenesen pozavarovateljem
Terjatve iz zavarovalnih poslov 5.797.566  1.657.760 426.930 0 0 7.882.256
Ostala sredstva 6.556.137 3.174.903 7.254.069  4.298.902 75.914 21.359.925
Skupaj sredstva 11.665.509 3.892.998 12.459.901 19.191.729 3.763.984 50.974.122
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 1.348.986 2.697.972 12.140.874  7.712.907 139.430 24.040.169
Druge rezervacije 0 354 2.742 9.814 137.827 150.737
Obveznosti iz poslovanja 34.369 0 2.400.712 0 0 2.435.081
Ostale obveznosti 603.435 103.255 472.832 31.649 0 1.211.170
Skupaj obveznosti 1.986.790 2.801.580 15.017.159 7.754.370 277.257 27.837.157
Sredstva in obveznosti iz zavarovalnih pogodb niso diskontirana.
Rocnost pogodbenih nediskontiranih denarnih tokov iz nalozb
Pogodbeni denarni tok
Knji dsk
v EUR - 31.12.2018 niigovodsia Dol 0Od1ldo3 0d3 Od1do .
vrednost mesecev Nad 5 let Skupaj
meseca mesecev S5let
do 1leta
Finan¢ne naloZbe v posojilain depozite 4.652.500 0 0 4.657.474 0 0 4.657.474
Financne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 24.596.940  2.240.250 1.564.644 274.815 15.579.740 5.280.000 24.939.449
Denar in denarni ustrezniki 5.523.046  5.523.046 0 0 0 0 5.523.046
NaloZbe 34.772.486  7.763.296  1.564.644 4.932.289 15.579.740 5.280.000 35.119.968
Pogodbeni denarni tok
Knji dsk
v EUR - 31.12.2017 niigovodska Dol 0Od1ldo3 0d3 Od1do .
vrednost mesecev Nad 5let Skupaj
meseca  mesecev 5let
do 1leta
Financne nalozbe v posojilain depozite 5.251.518 0 600.228  4.656.128 0 0 5.256.355
Finan¢ne nalozbe, razpoloZljive za prodajo 19.483.255 186.250 141.269 675.065 15.380.449  3.266.500 19.649.533
Denar in denarni ustrezniki 4.879.425  4.879.432 0 0 0 0 4.879.432
Nalozbe 29.614.197  5.065.682 741.496 5.331.193 15.380.449 3.266.500 29.785.320

2.9.2.5 Postena vrednost

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Financne naloZbe v posojilain depozite 4.652.500 5.251.518  4.652.500 5.251.518
Financ¢ne naloZbe, razpoloZljive za prodajo 24.596.940 19.483.255 24.596.940 19.483.255
Terjatve 4,959.006  7.882.256  4.959.006  7.882.256
Denar in denarni ustrezniki 5.523.046 4.879.425 5.523.046 4.879.425
Skupaj sredstva 39.731.491 37.496.453 39.731.491 37.496.453
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Pri prikazovanju postene vrednosti finan¢nih instrumentov v posojila in depozite se uposteva
knjigovodska vrednost, ki je izraCunana po odplacni vrednosti in je glede na kratkorocnost teh
sredstev ustrezen priblizek postene vrednosti.

V racunovodskih izkazih nobeno financno sredstvo, razpoloZljivo za prodajo, ali posojilo ni
ovrednoteno po vrednosti, ki bi presegala poSteno (trzno) vrednost.

2.9.3 Operativno tveganje

Operativno tveganje je tveganje izgube zavarovalnice zaradi neprimernega ali neuspesnega izvajanja
notranjih procesov, ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.

Operativno tveganje vkljucuje tudi pravno tveganje in s tem tveganje skladnosti. Tveganje skladnosti
je tveganje pravnih ali regulatornih sankcij, materialne finan¢ne izgube ali izgube ugleda, do cesar
lahko v podjetju pride zaradi njegovega neupostevanja zakonov, pravil in standardov.

PKZ redno spremlja dogodke operativhega tveganja in na podlagi zaznanih dogodkov vzpostavlja
nove oziroma izboljSane notranje kontrole. V letu 2018 ni bilo zaznanih dogodkov operativnega
tveganja s pomembnim finan¢nim vplivom.

2.9.4 Kapitalska ustreznost

V letu 2016 je stopila v veljavo nova zakonodaja s podrocja zavarovalnistva (Direktiva Evropskega
parlamenta in Sveta 2009/138/ES - Solventnost 1), ki med drugim predpisuje bistveno spremenjen
izraun kapitalske ustreznosti. Ta temelji na izraCunavanju kapitalskih zahtev (zahtevanega
solventnostnega kapitala) v odvisnosti od tveganj, ki jim je zavarovalnica izpostavljena, in lastnih
sredstev (kapitala). Kapitalska ustreznost v skladu s Solventnostjo Il je podrobno predstavljena v
okviru Porocila o solventnosti in financnem poloZaju, ki je objavljeno na spletni strani druzbe. Zaradi
razlicnih pravil vrednotenja sredstev in obveznosti glede na Mednarodne standarde racunovodskega
porocanja se razlikuje viSina lastnih sredstev (kapitala) glede na vrednost kapitala v bilanci stanja.

Zavarovalnica redno spremlja kapitalsko ustreznost in jo vzdrZuje na ravni, ki zagotavlja pokrivanje
morebitnih izgub iz nepri¢akovanih prihodnjih negativnih dogodkov.

v EUR 31.12.2018 31.12.2017
Kapital iz bilance stanja 26.385.842  26.119.203
Zahtevani minimalni kapital 3.700.000  3.700.000
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